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COMUNICATO STAMPA

CIRCLE GROUP: IL CDA APPROVA LA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA
AL 30 GIUGNO 2026

CRESCITA A DOPPIA CIFRA SU TUTTI | PRINCIPALI INDICATORI, ANCHE
IN UN CONTESTO DI MERCATO INCERTO
VALORE DELLA PRODUZIONE PARI A € 15,8 MILIONI (+34% YoY)
EBITDA PARI A € 3,8 MILIONI (+44% YoY, EBITDA MARGIN 24,3%)
UTILE NETTO PARI A € 1,7 MILIONI (+65% YoY)

PRINCIPALI RISULTATI CONSOLIDATI 1H 2026:
e Valore della Produzione: € 15,8 milioni, in crescita del 34% rispetto a € 11,8 milioni
nel 1H 2025;
EBITDA: € 3,8 milioni (+44% rispetto a € 2,7 milioni 1H 2025);
EBITDA margin: 24,3% (22,6% nel 1H 2025);
EBIT: €2,2 milioni (+76% rispetto € 1,2 milioni 1H 2025);
Utile Netto: € 1,7 milioni (+65% rispetto a € 1,1 milioni 1H 2025);
Indebitamento finanziario netto attivo (cash positive) pari a circa € 4,8 milioni (€ 1

milione - cash positive - al 31 dicembre 2025);

Prodotti software proprietari in crescita del 11% rispetto al 1H 2025;
Servizi federativi Milos® in crescita del 75% rispetto al 1H 2025.

LA STRATEGIA INTRAPRESA, CHE CONTINUA A GENERARE VALORE,
INSIEME AD UN BACKLOG DI RILIEVO PARI A € 36,7 MILIONI CONSENTONO DI RIVEDERE
AL RIALZO LA GUIDANCE 2026

NUOVI TARGET ESERCIZIO 2026:
e Valore della Produzione: € 29,4 - 31,0 milioni
e EBITDA: € 6,8-7,4 milioni

Milano, 28 settembre 2026

Il Consiglio di Amministrazione di CIRCLE S.p.A. (“CIRCLE” o la “Societa”) (EGM: CIRC), PMI
Innovativa quotata sul mercato Euronext Growth Milan a capo dell’'omonimo Gruppo
specializzato nell’analisi dei processi e nello sviluppo di soluzioni per la digitalizzazione del
settore portuale e della logistica intermodale e nella consulenza internazionale sui temi del
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Green Deal e della transizione energetica — ha approvato in data odierna la Relazione
Semestrale consolidata al 30 giugno 2026, sottoposta volontariamente a revisione contabile
limitata.

Luca Abatello, Presidente e CEO di CIRCLE Group ha commentato i risultati raggiunti nei primi
sei mesi del 2026: “Il primo semestre del 2026 conferma con grande chiarezza la solidita del
percorso di crescita di CIRCLE Group e la capacita del nostro modello di business di generare
valore anche in un contesto macroeconomico complesso e caratterizzato da persistenti
elementi di incertezza. | risultati raggiunti evidenziano una crescita significativa lungo tutti i
principali indicatori economici e operativi: il Valore della Produzione, pari a € 15,8 milioni ed
in crescita del 34%, testimonia la capacita del Gruppo di continuare ad ampliare i volumi di
attivita e di cogliere le opportunita offerte da un mercato nel quale digitalizzazione,
ottimizzazione e interoperabilita stanno assumendo un ruolo sempre pit strategico. Ancora
piu significativa é la dinamica a livello di EBITDA, in aumento del 44%, con EBITDA margin
del 24,3%, che riflette non soltanto la crescita del business, ma anche la qualita dei ricavi
generati e la capacita di tradurre I'espansione delle attivita in una maggiore redditivita
operativa.

A questi risultati si accompagna un utile netto in crescita del 65%, un dato che conferma
ulteriormente la solidita economica del percorso intrapreso e la capacita del Gruppo di
trasferire il miglioramento della performance operativa fino alla bottom line. Particolarmente
rilevante é inoltre I’evoluzione del backlog, pari a € 36,7 milioni che rappresenta un indicatore
fondamentale della visibilita sui ricavi futuri e testimonia la continuita della domanda per le
nostre soluzioni, oltre alla capacita di CIRCLE Group di acquisire nuovi progetti e consolidare
relazioni di lungo periodo con clienti e partner. Questi ottimi risultati insieme ad un Backlog
solido e in continua crescita consentono di accelerare sui target 2026 con un rialzo delle
Guidance: Valore della Produzione previsionale pari a € 29,4 - 31,0 milioni ed EBITDA
previsionale pari a € 6,8 - 7,4 milioni.

Questi risultati assumono ancor piu valore perché maturano in una fase nella quale il settore
continua a confrontarsi con uno scenario economico e geopolitico articolato e confermano la
capacita del Gruppo di proseguire nel proprio sviluppo anche oltre la forte spinta derivante
dalle commesse collegate al PNRR. Nel corso dei primi mesi dell’lanno abbiamo continuato ad
acquisire nuovi contratti e ad ampliare la nostra presenza nei principali segmenti della
logistica, dell'intermodalita e delle infrastrutture di trasporto, rafforzando ulteriormente il
posizionamento competitivo del Gruppo.

Guardiamo alla seconda parte dell’anno con fiducia. La consistenza del backlog, la continuita
dei progetti europei e pluriennali e il nuovo Accordo per I'Innovazione assicurano al Gruppo
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un’elevata visibilita sulla programmazione delle attivita e degli investimenti dei prossimi anni.
A questi elementi si affiancano lo sviluppo dei progetti strategici legati ai nodi logistici e
intermodali e il crescente investimento nell’Intelligenza Artificiale, attraverso il polo interno
dedicato e lo sviluppo di MILOS SYNAPSE, nuova soluzione che amplia ulteriormente le
funzionalita dell’ecosistema tecnologico proprietario, ma aperto, del Gruppo.

Proseguono inoltre le attivita di M&A, finalizzate a individuare opportunita coerenti con il
percorso di crescita e con il progressivo ampliamento delle competenze e dell’offerta del
Gruppo, con possibili sviluppi gia entro la fine del 2026 e nel corso del primo semestre 2027.
Tali direttrici si inseriscono nel percorso strategico delineato dal piano industriale “Connect 4
Agile Growth”, orientato a sostenere una crescita profittevole e di lungo periodo e a rafforzare
ulteriormente il posizionamento di CIRCLE Group quale partner tecnologico per la
digitalizzazione, l'interoperabilitd e I'automazione della supply chain e della logistica
multimodale”.

Principali progetti del primo semestre 2026:

Nel corso del primo semestre 2026, CIRCLE Group ha proseguito il percorso di consolidamento
nei settori della digitalizzazione della logistica portuale, terminalistica, ferroviaria e
intermodale, attraverso I'acquisizione di nuove commesse, I'avvio di ulteriori collaborazioni e
il progressivo ampliamento dell’ecosistema di soluzioni del Gruppo, anche attraverso la
controllata eXyond.

Le attivita hanno riguardato in particolare I'automazione e la digitalizzazione dei nodi
logistici, I'’evoluzione delle piattaforme proprietarie MILOS® TOS, MTO. TFP, Kmaster e
Mastersped gli upgrade dei processi doganali, la gestione dei Fast Corridor ferroviari e le
soluzioni di Gate Automation. Parallelamente, il Gruppo ha ulteriormente rafforzato la
propria presenza nella digitalizzazione e dematerializzazione dei flussi informativi e
documentali lungo la supply chain, in coerenza con I'’evoluzione del quadro normativo
europeo e, in particolare, con il Regolamento eFTI con la progressiva adozione di strumenti
guali e-CMR, la Lettera di Vettura Elettronica e la (MILOS) eFTI Platform.

Nel semestre e proseguito inoltre lo sviluppo di corridoi logistici digitali internazionali, con
particolare riferimento alle direttrici Italia-Tunisia, UAE e India, insieme alla partecipazione a
progetti europei e iniziative di open innovation, incluse quelle connesse al Common European
Mobility Data Space, rafforzando ulteriormente il posizionamento del Gruppo
dell'interoperabilita e nello scambio dei dati tra nodi e operatori della filiera.

La continuita dei progetti europei e il nuovo Accordo per I'Innovazione rappresentano
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ulteriori leve strategiche, contribuendo ad accrescere la visibilita sulla programmazione delle
attivita e degli investimenti del Gruppo nel prossimo triennio e sostenendo il percorso di
crescita e di evoluzione tecnologica.

Nel semestre, CIRCLE Group ha ulteriormente rafforzato la propria presenza internazionale
anche attraverso eXyond, che ha avviato una presenza diretta in Romania, ampliando il
presidio del Gruppo nell’Europa centro-orientale.

L'iniziativa si inserisce nel percorso di sviluppo internazionale del Gruppo e punta a favorire
una maggiore prossimita ai clienti e ai partner locali, supportando la diffusione delle soluzioni
proprietarie dedicate alla digitalizzazione, all'interoperabilita e all’efficientamento dei
processi di trasporto e logistica.

Sul fronte corporate, nel mese di marzo e stato inoltre annunciato I'ingresso di Alkemia
Capital Partners nel capitale di CIRCLE attraverso il fondo PIPE dedicato alle societa quotate
ad elevato contenuto tecnologico.

Principali risultati consolidati al 30 giugno 2026

Al 30 giugno 2026 CIRCLE Group ha registrato un Valore della Produzione pari a € 15,8
milioni, in crescita del 34% rispetto a € 11,8 milioni del primo semestre 2025.

La crescita dei volumi e I'evoluzione del mix delle attivita hanno determinato un significativo
miglioramento della redditivita operativa. L'EBITDA si & attestato a € 3,8 milioni, in aumento
del 44% rispetto a € 2,7 milioni al 30 giugno 2025, con un EBITDA margin pari al 24,3%,
rispetto al 22,6% del primo semestre dell’esercizio precedente. Il miglioramento della
marginalita evidenzia la progressiva scalabilita del modello di business del Gruppo e il
contributo delle componenti a maggiore valore aggiunto.

L’EBIT si e attestato a € 2,2 milioni, in crescita del 76% rispetto a € 1,2 milioni del primo
semestre 2025, mentre I'Utile Netto ha raggiunto € 1,7 milioni, registrando un incremento
del 65% rispetto a € 1,1 milioni del corrispondente periodo dell’esercizio precedente.

Nel complesso, i risultati del primo semestre evidenziano una crescita accompagnata da un
rafforzamento della redditivita, con un incremento dell’'EBITDA superiore a quello del Valore
della Produzione e un conseguente miglioramento della marginalita operativa.
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€ 30.06.2025 30.06.2026 var %

Valore della Produzione Gruppo 11.777.275 15.780.326 34%
Prodotti Software Proprietari 4.096.549 4.552.900 11%
Servizi Federativi Milos® 901.242 1.576.272 75%

EBITDA 2.662.011 3.834.156 44%

EBITDA margin 22,6% 24,3%

EBIT 1.246.337 2.195.947 76%

Utile netto 1.051.131 1.733.586 65%

Nella tabella sopra esposta € riportato il confronto tra il primo semestre 2026 il primo
semestre 2025.

Nel dettaglio, la crescita del semestre € stata sostenuta dall’andamento dei Prodotti Software
Proprietari, proposti anche in modalita Saa$S (Software as a Service) su piattaforma cloud, che
hanno raggiunto € 4,6 milioni, in crescita dell’11% rispetto a € 4,1 milioni del primo semestre
2025, confermando la crescente adozione delle soluzioni digitali proprietarie del Gruppo.

I modello SaaS comporta un incremento della componente recurrent del business, un
rafforzamento del rapporto a medio e lungo termine con i clienti e il mercato, una conferma
della bonta e strategicita delle soluzioni tecnologiche innovative del Gruppo. Crescono in
questo periodo anche molto i contratti in licenza d’uso derivanti dalla opportunita di
cofinanziamento, degli investimenti. La presenza internazionale del Gruppo & sempre piu
consolidata e i progetti internazionali continuano a crescere, considerando i progetti esteri,
quelli europei (e le aziende appartenenti a gruppi internazionali, con sedi anche in Italia, ma
per progetti non italiani).

Positiva anche la dinamica dei Servizi Federativi MILOS®, erogati in modalita cloud e pay-per-
use, che hanno registrato un incremento del 75% rispetto al primo semestre 2025,
rafforzando ulteriormente la componente ricorrente e scalabile del modello di business. Nel
2026 e proseguita I'attivita di promozione sul mercato internazionale delle soluzioni MILOS
per inodi, per vettori aerei di Cargo Start, dei prodotti integrati ExAc Accudire, nonché la forte
sinergia con Magellan Circle Italy e Magellan Circle.

| ricavi da progetti e clienti internazionali nel primo semestre del 2026 ammontano a oltre il
18% del valore della produzione.
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Il backlog pluriennale del Gruppo, elaborato sulla base di dati gestionali con visibilita fino al
31.12.2027, ad eccezione dei progetti europei fino a scadenza, al 30 giugno 2026 ¢ pari a €
36,7 milioni, in ulteriore crescita rispetto a € 34,1 milioni al 31 dicembre 2025 (+7,6%) e a €
28,5 milioni al 31 dicembre 2024 (+28,8%). La crescita del backlog, sostenuta dalle nuove
commesse acquisite e dalla continuita dei progetti pluriennali ed europei, conferma la solidita
della pipeline commerciale e assicura al Gruppo una significativa visibilita sull’evoluzione
delle attivita e dei ricavi futuri.

Al 30 giugno 2026, la Posizione Finanziaria Netta risulta attiva (cash positive) per €4,8
milioni; considerando anche circa €2,5 milioni di crediti verso I'Unione Europea, |la Posizione
Finanziaria Netta adjusted si attesta a circa €7,3 milioni cash positive, rispetto a €3,2 milioni
al 31 dicembre 2025.

L'Indebitamento finanziario netto a breve termine, inclusivo dei crediti verso I’'Unione
Europea, strutturalmente posticipati per regole comunitarie (cash positive) & pari a € 8,6
milioni (cash positive per € 4,9 milioni al 31/12/2025).

Il Patrimonio Netto ¢ pari a € 21,3 milioni in miglioramento rispetto a € 18,3 milioni al 31
dicembre 2025.

Azioni Proprie
Circle S.p.A. possiede, alla data del 30 giugno 2026, n. 4.036 azioni proprie, pari allo 0,08% del

Capitale Sociale. Alla data del 25 settembre le azioni proprie sono pari a 8.670, pari allo 0,18%
del capitale sociale, su un totale di 4.781.865 azioni ordinarie.

Fatti di rilievo nel corso del primo semestre 2026

e 05/01/2026 - CIRCLE Group ha annunciato di aver siglato di un accordo con un
importante operatore della logistica nazionale per I'automazione del terminal di un
porto mediterraneo per un valore di €250 mila;

e 13/01/2026 - CIRCLE Group ha annunciato la firma dell’estensione di un contratto per
I’evoluzione delle piattaforme MILOS®, MTO e TFP del valore di oltre €315.000;

e 21/01/2026 - CIRCLE Group ha annunciato la sottoscrizione di un accordo strategico
con un primario operatore logistico italiano, per la digitalizzazione avanzata delle
operazioni intermodali per un valore di oltre € 300.000;

e 28/01/2026 - CIRCLE Group ha annunciato di essere in prima linea con un contratto
con un primario attore europeo per € 1,5 milioni;

e 03/02/2026 - CIRCLE Group ha annunciato la conclusione del progetto TRUST dopo
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aver completato la sperimentazione della piattaforma cloud-based per Ia
digitalizzazione della logistica intermodale;

12/02/2026 - CIRCLE Group ha annunciato la sottoscrizione di un nuovo contratto con
una primaria azienda italiana del settore dei trasporti nazionali, internazionali e della
logistica integrata per un valore di circa € 120.000;

24/02/2026 - CIRCLE Group ha annunciato la sottoscrizione di quattro nuovi contratti
per € 150.000 per progetti di upgrade doganali nel settore logistico ferroviario e
intermodale;

26/02/2026 - CIRCLE Group ha annunciato di assumere la guida nelle attivita di
comunicazione del progetto europeo BoostEDIC M&L (progetto finanziato per
complessivi €15 milioni da UE con un contributo in favore di CIRCLE Group di € 189
mila), al fine di accelerare il common European mobility data spac;

02/03/2026 - CIRCLE Group ha annunciato il suo rafforzamento nella partecipazione
in Cargo Start e I'accelerazione nello sviluppo di soluzioni evolute per la visibilita e
I'interoperabilita nel cargo aereo;

06/03/2026 - CIRCLE Group ha annunciato un nuovo accordo da oltre €380.000 per la
digitalizzazione di un primario hub logistico intermodale del Sud Italia;

10/03/2026 - CIRCLE Group ha annunciato I'ingresso di Alkemia Capital Partners
tramite vendita e trasferimento di 138.600 azioni;

18/03/2026 - CIRCLE Group ha annunciato che START4.0 ha scelto di affidare a Circle
S.p.A. due incarichi strategici per 'open innovation nei settori porti, trasporti e
logistica;

19/03/2026 - CIRCLE Group ha annunciato che eXyond ha presentato il progetto di
digitalizzazione e automazione dei varchi di un nodo intermodale del Nord Italia per
un valore di circa €280.000;

24/03/2026 - CIRCLE Group ha annunciato che eXyond si & aggiudicata un contratto
da circa € 200 mila con un importante nodo intermodale italiano.

31/03/2026 - CIRCLE Group ha annunciato che eXyond ha perfezionato I'acquisizione
di QMAP, societa tecnologica specializzata nell’Infomobility e nei sistemi ITS, con
ricavi pari a circa €1,4 milioni e un EBITDA margin del 21%;

14/04/2026 - CIRCLE Group ha annunciato che eXyond ha acquisito una commessa
del valore di circa €290 mila con un primario operatore logistico intermodale italiano;
28/04/2026 - CIRCLE Group ha annunciato che eXyond ha acquisito una commessa
del valore di circa €250 mila nell’ambito della digitalizzazione della supply chain;
21/05/2026 - CIRCLE Group ha annunciato la sottoscrizione di un nuovo contratto del
valore di circa €260 mila per I'attivazione di un’infrastruttura digitale integrata;
03/06/2026 - CIRCLE Group ha annunciato la firma di due contratti, per un valore
complessivo di circa €250 mila, finalizzati all’evoluzione dei sistemi digitali a supporto
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dell'intermodalita ferroviaria e portuale;

16/06/2026 - CIRCLE Group ha annunciato I'acquisizione di nuovi incarichi del valore
complessivo di circa €110 mila per I'evoluzione digitale dei processi intermodali;
24/06/2026 - CIRCLE Group ha annunciato che Magellan Circle si & aggiudicata un
contratto europeo del valore di circa € 479 mila nell’lambito del progetto Horizon
Europe “CarMine”;

Eventi rilevanti successivi al 30 giugno 2026

02/07/2026 - CIRCLE Group ha annunciato I'aggiudicazione di un nuovo contratto del
valore di circa € 700 mila per i servizi di supporto e I'evoluzione del Port Community
System SINFOMAR;

08/07/2026 - CIRCLE Group ha annunciato la sottoscrizione di un accordo quadro, del
valore massimo di € 600 mila, per lo sviluppo digitale evolutivo di un ecosistema cargo
aeroportuale europeo;

20/07/2026 - CIRCLE Group ha fornito un aggiornamento sul programma di acquisto
e disposizione di azioni proprie, comunicando le operazioni effettuate nel periodo
compreso trail 13 eil 17 luglio 2026;

21/07/2026 - CIRCLE Group ha annunciato I'ammissione alle agevolazioni del
progetto “IntelliRoad”, nell’ambito degli Accordi per I'Innovazione, finalizzato allo
sviluppo di un ecosistema digitale federato per ['ottimizzazione dei flussi
sincromodali.

06/08/2026 - CIRCLE Group ha annunciato che exyond si € aggiudicata una gara da
oltre €1,3 milioni per un primario gestore aeroportuale europeo.

25/08/2026 - CIRCLE Group ha annunciato di aver acquisito un nuovo incarico di circa
€ 230 mila da parte di un primario soggetto attivo in un nodo portuale mediterraneo
nella gestione della logistica ferroviaria e portuale.

08/09/2026 - CIRCLE Group ha annunciato nuove commesse per circa € 300.000 per
I’evoluzione e la messa in esercizio di MILOS® TOS presso terminal intermodali
europei.

14/09/2026 - CIRCLE Group ha approvato gli highlights finanziari al 30 giugno 2026.

Tutti i principali fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo semestre 2026 e successivamente

alla chiusura del primo semestre 2026 sono stati comunicati e pubblicati sul sito internet della

Societa, nella sezione Investor Relations/Comunicati Stampa Finanziari, disponibili ai seguenti

link https://www.circlegroup.eu/it/investor-relations/financial-press-releases/
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Evoluzione prevedibile della gestione

Nel secondo semestre 2026 CIRCLE Group prevede di proseguire il proprio percorso di crescita
facendo leva sulla solida consistenza del backlog, pari a €36,7 milioni al 30 giugno 2026, sulla
continuita dei progetti europei e pluriennali e sulle opportunita derivanti dall’evoluzione
normativa e tecnologica del settore della logistica e dei trasporti.

Il completamento, nel primo semestre, dei principali progetti connessi al PNRR, tra cui quelli
relativi ai sistemi portuali, ELODIE per gli interporti e LogIN Business per gli operatori logistici,
sta generando ulteriori attivita evolutive e nuovi contratti ricorrenti di manutenzione, Help
Desk e Infrastructure as a Service (laaS), contribuendo ad accrescere la componente recurring
del modello di business. Parallelamente, permane una sostenuta domanda di soluzioni per la
digitalizzazione, l'interoperabilita e I'automazione della supply chain, anche attraverso
I'impiego di strumenti di analisi e previsione a supporto della gestione di scenari logistici
sempre pilu complessi.

Un’ulteriore direttrice di sviluppo & rappresentata dalla progressiva implementazione del
Regolamento eFTl e dalla dematerializzazione dei documenti di trasporto attraverso soluzioni
quali e-CMR, e-DDT e DeCA digitale. In tale ambito, il Gruppo intende valorizzare le
competenze e le piattaforme gia sviluppate, nonché il rafforzamento della partecipata
ACCUDIRE, accompagnando la progressiva diffusione dei processi digitali e interoperabili
lungo la catena logistica multimodale.

Prosegue inoltre il percorso di internazionalizzazione, sostenuto anche dall’integrazione delle
competenze di eXyond e dallo sviluppo di nuovi servizi nei mercati dell’Europa centro-
orientale, con particolare riferimento a Romania, Polonia e Spagna. Contestualmente,
I’evoluzione di CargoStart e delle attivita connesse ai nodi aeroportuali e al modello IATA ONE
Record amplia ulteriormente le opportunita di applicazione delle tecnologie del Gruppo nei
diversi segmenti della logistica.

Sul fronte dell’'innovazione, il rafforzamento della strategia CG Innovation consente di
integrare progressivamente nei software proprietari tecnologie di ottimizzazione, machine
learning, deep learning e Intelligenza Artificiale generativa, con I'obiettivo di aumentare le
capacita predittive delle soluzioni, efficientare specifici processi di trasporto e logistica e
rendere sempre piu semplice ed efficace I'interazione con le piattaforme del Gruppo (e
I’orchestrazione delle stesse con MILOS SYNAPSE).

A queste direttrici si affiancano i nuovi progetti europei, tra cui eFTl4Live ed EXITO, e il
progressivo rafforzamento delle attivita di Magellan Circle nei settori della transizione
energetica e ambientale, della resilienza delle infrastrutture critiche e del dual use. Nel
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complesso, tali iniziative delineano un ecosistema di offerta sempre pil integrato, orientato
alla digitalizzazione, interoperabilita, automazione e sostenibilita della logistica e della
supply chain, sostenendo le prospettive di sviluppo del Gruppo nel medio-lungo periodo.

Aggiornamento Guidance 2026

Alla luce dei risultati del semestre e del backlog, il CdA ritiene di poter aggiornare la guidance
del Valore della Produzione. In tal senso quindi il Valore della Produzione previsionale per il
2026 viene rivisto al rialzo rispetto al precedente range di € 27,2-28,8 milioni (gia rialzato e
definito nel CS di approvazione bilancio FY 2025), al nuovo range di € 29,4-31,0 milioni,
mentre per quanto riguarda I'EBITDA il range é rivisto al rialzo da € 6,3-7,1 milioni a € 6,8-7,4
milioni.

in milioni di € OLD 2026 NEW 2026
Valore della Produzione 27,2 -28,8 29,4-31,0
EBITDA 6,3-7,1 6,8-7,4

Incontri con la comunita finanziaria

Circle comunica, inoltre, che incontrera la comunita finanziaria per presentare i risultati

semestrali:
e il 30 settembre a Parigi - European Investor Corporate Access
e il 5 ottobre a Milano presso Integrae SIM alle 11,30 in occasione dell’Investor Day.
e il 20 ottobre a Milano alla Next Gems Conference di Virgilio IR.
e il 19 novembre a Mllano all’evento “Colonne” organizzato da Banca Akros.

Deposito della documentazione

La Relazione Finanziaria Consolidata al 30 giugno 2026 sara messa a disposizione del pubblico
nei termini di legge e sul sito internet della Societa, www.circlegroup.eu, alla sezione

“Investor Relations/Report finanziari” e nonché sul sito www.borsaitaliana.it, sezione
Azioni/Documenti.

Allegati:
Conto economico consolidato al 30/06/2026

Stato Patrimoniale consolidato al 30/06/2026
Posizione Finanziaria netta consolidato al 30/06/2026
Rendiconto Finanziario consolidato al 30/06/2026
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Il presente comunicato é disponibile nella sezione Investor Relations del sito www.circlegroup.eu e su

www. linfo.it.
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Fondata a Genova nel 2012, Circle S.p.A. é la PMI Innovativa a capo di Circle Group, realta quotata su Euronext
Growth Milan dal 2018 e specializzata nell’analisi e nello sviluppo di soluzioni per Iinnovazione e la
digitalizzazione dei settori portuale e della logistica intermodale, oltre che nella consulenza internazionale sui
temi del Green Deal e della transizione energetica.

Fanno parte del Gruppo le software house Info.era, NEXT Freight, eXyond, Cargo Start, QMap le societa di
consulenza Magellan Circle e Magellan Circle Italy, NEXT Customs, nonché la partecipata ACCUDIRE.
Nell’lambito dell’innovazione digitale, la piattaforma Milos® Intelligence integra tecnologie avanzate di Al,
simulazione e Digital Twin per supportare i processi decisionali e la digitalizzazione dei sistemi, con soluzioni
come ’Extended Port Community System, MasterSPED®, Milos® TOS, Milos® MTO, Milos® TFP, Milos® Global
Supply Chain Visibility e StarTracking. A completamento dell’offerta, i Servizi Federativi (cloud based)
permettono una pit efficiente migrazione verso modelli di business digitali.

Attraverso Magellan Circle e Magellan Circle Italy, il Gruppo é attivo a Bruxelles e in Europa in attivita di
advocacy presso le Istituzioni europee, supportando enti pubblici e aziende con servizi di Strategic
Communication and Advocacy ed EU Funding Accelerator, con un focus su Green Deal e transizione energetica.
Con Cargo Start, specializzata in soluzioni tecnologiche per il cargo aereo, Circle ha rafforzato la propria offerta
in un segmento strategico per il piano industriale Connect 4 Agile Growth. Con eXyond, il Gruppo é attivo nei
servizi avanzati di infomobility (InfoBluNewGen) e nelle soluzioni telematiche per i settori logistica, trasporti e
assicurazioni (Kmaster).

Circle detiene inoltre il 20% della startup innovativa ACCUDIRE, che offre una piattaforma collaborativa per la
gestione documentale lungo le supply chain globali, a partire dall’e-CMR ed e-DDT (lettera di vettura elettronica).
Con NEXT Customs, il Gruppo sviluppa servizi digitali di ottimizzazione doganale, contribuendo
all’larmonizzazione dei processi in linea con le direttrici strategiche di Connect 4 Agile Growth.

Circle S.p.A. é quotata sul mercato Euronext Growth Milan di Borsa Italiana dal 26 ottobre 2018 (codice
alfanumerico: CIRC; codice ISIN azioni ordinarie: IT. 0005344996).

Per ulteriori informazioni
Circle S.p.A.

Registered office Via Giovanni Battista Pergolesi 26, 20124 Milano
Operational headquarters Piazza Borgo Pila 40 (Torre A interno 46), 16129 Genova
Investor Relations
Email: ir@circletouch.eu | Mobile: +39 348 3067877

Media Relations: Image Building
Via Privata Maria Teresa, 11 20123 — Milano
Email: circle@imagebuilding.it | Phone: +39 02 89011300

Euronext Growth Advisor: Integrae SIM S.p.A.
Piazza Castello 24, 20121 Milano
Email: info@integraesim.it | Phone: 02.80.50.61.60
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Conto economico consolidato al 30/06/2026

Conto Economico Consolidato €/000 30.06.2026 30.06.2025 Variazione
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 14.012 9.681 4.331
Incrementi per lavori interni 654 985 (331)
Altri ricavi e proventi 1.114 1.111 3
Valore della produzione 15.780 11.777 4.003
Costi della produzione 884 222 662
Costi per servizi e godimento beni di terzi 5.620 3.968 1.652
Costo del personale 5.225 4.799 426
Variazione delle rimanenze (210) 11 (221)
Oneri diversi di gestione 427 115 312
EBITDA 3.834 2.662 1.172
Ammortamenti e svalutazioni 1.638 1.416 222
EBIT 2.196 1.246 950
Proventi e oneri finanziari netti (54) (48) (6)
Risultato prima delle imposte 2.142 1.199 944
Imposte esercizio 409 148 261

Risultato netto 1.734 1.051 684
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Stato Patrimoniale consolidato al 30/06/2026

Stato patrimoniale Consolidato €/000 30.06.2026 31.12.2025 Variazione
Immobilizzazioni immateriali 9.907 9.035 872
Immobilizzazioni materiali 1.448 1.493 (45)
Immobilizzazioni finanziarie 299 299 -
Totale Immobilizzazioni 11.654 10.827 827
Crediti verso clienti 13.946 12.498 1.448
Rimanenze 301 170 131
Anticipi da clienti (1.999) (486) (1.513)
Debiti verso fornitori (5.005) (4.700) (305)
Capitale Circolante Operativo (CCO) 7.243 7.482 (239)
Altre attivita correnti 6.605 6.346 259
Altre passivita correnti (5.957) (5.340) (617)
Ratei e risconti netti (1.222) (277) (945)
Capitale Circolante Netto 6.669 8.211 (1.542)
Fondi (6) (17) 11
TFR (1.887) (1.693) (194)
Capitale Investito Netto 16.430 17.328 (898)
Posizione finanziaria Netta (4.836) (1.007) (3.829)
Patrimonio Netto 21.266 18.335 2.931

Totale fonti 16.430 17.328 (898)



Posizione Finanziaria Netta consolidata al 30/06/2026

Posizione Finanziaria Netta consolidata €/000 30.06.2026 31.12.2025 Variazione
Disponibilita liquide (6.341) (3.850) (2.491)
ﬁtrir\]/;csi;izrgziz;iriie che non costituiscono (700) i (700)
Liquidita (7.041) (3.850) (3.191)
Debiti bancari Correnti 936 1.133 (197)
Altri debiti finanziari correnti 17 70 (53)
Debiti bancari Medio Lungo 1.217 1.640 (423)
Altri debiti finanziari a Medio Lungo 35 0 35
Indebitamento finanziario corrente netto (6.088) (2.647) (3.441)

Indebitamento finanziario netto (4.836) (1.007) (3.829)
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Rendiconto Finanziario Consolidato al 30/06/2026*

Rendiconto Finanziario Consolidato €

() Circle

30/06/2026

31/12/2025

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale

Utile/(Perdita) dell'esercizio 1.733.586 2.313.137
(Imposte sul reddito) 408.585 467.451
Interessi passivi /(Interessi Attivi) 53.379 84.041
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (2.340) (6.053)
ntoresldivdandl & plusminavlentt da s, LEEZL 2
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto

contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi 275.273 470.408
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.507.305 3.094.572
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 52.000
Altre rettifiche per elementi non monetari (650.571) (2.306.912)
;ZaaLea;T(t)lg\c/:fop:(;:tlforE::ttilt: cr:r(l.Ircr;::)rr)]i(:z';?(;Icci:‘ceola nte netto 1.132.007 1.310.068
2) Flusso Finanziario prima delle variazioni del ccn 3.325.217 4.168.644
Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze (131.101) 133.205
Decremento/(Incremento) dei crediti vs clienti (729.053) (5.431.340)
Incremento/(Decremento) dei debiti vs fornitori 232.393 2.087.857
Decremento/(Incremento) ratei e risconti attivi (143.352) (38.738)
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi 918.390 225.531
Altri (incrementi) / altri decrementi del capitale circolante netto 1.553.189 2.661.553
Totale variazione del capitale circolante netto 1.700.466 (361.932)
3)Flusso Finanziario dopo le variazioni del ccn 5.025.683 3.806.712
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (53.379) (84.041)
(Imposte sul reddito pagate) - (441.540)
(Utilizzo dei fondi) (229.902) (306.157)
Totale altre rettifiche (283.281) (831.738)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 4.742.402 2.974.974
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B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di un investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (248.670) (584.637)
Decrementi 2.340 6.064
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (202.640) (192.319)
Decrementi - -
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) - (108.621)
Decrementi

Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti) (700.000) -
Decrementi - -
(Acquisiz. societa controllate al netto delle disponibilita liquide) (1.664.000) (2.271.213)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (2.812.970) (3.150.726)
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (197.246) 1.341.576
Accensione finanziamenti - -
(Rimborso finanziamenti) (423.514) -
Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento - 12.000
Cessione (acquisto) di azioni proprie 1.181.846 (723.541)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 561.086 630.035
Incremento/(Decremento) delle disponibilita liquide (AxB+C+D) 2.490.518 454.283
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio

Depositi bancari e postali 3.847.268 3.391.590
Denaro e valori in cassa 2.992 4.387
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 3.850.260 3.395.977
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio

Depositi bancari e postali 6.337.064 3.847.268
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Denaro e valori in cassa 3.714 2.992

Totale disponibilita liquide a fine esercizio 6.340.778 3.850.260

*1l confronto su base annua, yoy, e disponibile sul sito internet della Societa, al seguente
link: Report finanziari - Circle Group SpA



https://www.circlegroup.eu/it/investor-relations/report-finanziari/
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