
 

COMUNICATO STAMPA 
 

IL CDA HA APPROVATO LA RELAZIONE FINANZIARIA CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2026  
 

RICAVI PARI A €203,3 MILIONI E EBITDA PARI A €47,0 MILIONI 
 

Vescovini: “Il primo semestre evidenzia una crescita dei ricavi e dell’EBITDA, confermano la capacità 
del Gruppo di cogliere i segnali di recupero della domanda.” 

 
 
 

• Ricavi: Euro 203,3 milioni, +13,6% rispetto ad Euro 178,9 milioni del 1H2025; 
• EBITDA1: Euro 47,0 milioni, +12,5% rispetto all’EBITDA 1H2025 pari ad Euro 41,8 milioni; 
• EBITDA Margin al 23,1% (vs EBITDA Margin 23,4% nel 1H2025); 
• Utile Netto: Euro 20,6 milioni, +13,3% rispetto ad Euro 18,2 milioni del 1H2025; 
• Posizione Finanziaria Netta: positiva (cassa netta) per Euro 64,5 milioni, rispetto ai 85,8 

milioni del 31 dicembre 2025; 
• Investimenti per Euro 13,0 milioni rispetto a 23,2 milioni del 1H2025 
• Attesa crescita anche nel secondo semestre con l’obiettivo di raggiungere un aumento del 

fatturato compreso tra il 13% ed il 14% ed una marginalità operativa tra il 24% e il 25% 
 
 

Reggio Emilia, 25 settembre 2026 – Il Consiglio di Amministrazione di SBE-Varvit S.p.A. (“SBEV”, il “Gruppo” 
o la “Società”), società attiva nel settore della produzione, della distribuzione e della commercializzazione di 
componenti di fissaggio, quotata sul mercato Euronext Growth Milan (Ticker: VARV), ha esaminato e 
approvato la relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2026. 
 
Commento del dott. Alessandro Vescovini, Presidente del Consiglio di Amministrazione: “I risultati del primo 
semestre 2026 evidenziano una significativa crescita, con ricavi in aumento del 13,6% ed EBITDA in crescita 
del 12,5% rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precedente. Si tratta di risultati positivi, conseguiti in un 
contesto di mercato che rimane caratterizzato da elementi di incertezza, e che confermano la capacità del 
Gruppo di cogliere i segnali di recupero della domanda. 
 
La crescita dei volumi, sostenuta dagli investimenti realizzati per aumentare l’efficienza degli impianti e per 
l’adozione di tecnologie evolute, ci consente di affrontare la seconda parte dell’anno da una posizione solida, 
mantenendo al contempo elevati livelli di redditività. 
 
Alla luce dell’andamento del primo semestre, per l’esercizio 2026 prevediamo un aumento del fatturato 
compreso tra il 13% e il 14% ed una marginalità operativa compresa tra il 24% e il 25%, salvo eventuali 
ripercussioni derivanti dai conflitti in corso. Continuiamo inoltre a investire per rafforzare ulteriormente la nostra 
competitività e sostenere la crescita del Gruppo nel medio-lungo termine.” 
 
 
Ricavi 
Al 30 giugno 2026 i ricavi sono stati pari ad Euro 203,3 milioni, rispetto ad Euro 178,9 milioni dell’esercizio 
precedente. L’incremento è attribuibile principalmente all’aumento dei volumi delle vendite.  
 
Margine operativo lordo (EBITDA) 
L’EBITDA nel primo semestre 2026 si attesta ad Euro 47,0 milioni rispetto ad Euro 41,8 milioni dello stesso 
periodo dell’esercizio precedente, con un EBITDA Margin pari al 23,1% rispetto al 23,4% del primo semestre 
2025.  
La sostanziale tenuta della marginalità, nonostante il contesto di mercato ancora complesso, riflette la capacità 
del Gruppo di accompagnare la crescita dei volumi mantenendo un elevato livello di efficienza operativa. 
L’EBITDA Margin si attesta al 23,1%, sostanzialmente in linea con il 23,4% registrato nel primo semestre 2025.  
 
Risultato della gestione finanziaria 
Il risultato netto della gestione finanziaria nel primo semestre 2026 è stato negativo per Euro 0,2 milioni in 
linea con gli Euro 0,2 milioni negativi dello stesso periodo dell’esercizio precedente. Con riferimento alla 

 
1 Calcolato come: Risultato dell’esercizio + Imposte sul reddito -/+ Proventi/Oneri finanziari esclusi utili e perdite su cambi + ammortamenti 



 

gestione finanziaria si segnala che Euro 0,2 milioni sono relativi a perdite su cambi ed Euro 0,2 milioni ad utili 
su cambi. 
 
Imposte sul reddito 
Le imposte del periodo sono state pari ad Euro 8,2 milioni rispetto agli Euro 6,9 milioni dell’esercizio 
precedente. La variazione riflette l’aumento del reddito ante imposte pari a Euro 28,9 milioni. Esaurito nel 2025 
gran parte del beneficio dell’Iper-ammortamento, dal 2025 il tax rate è in linea alle aliquote fiscali (Ires e Irap). 
 
Risultato netto 
Nel primo semestre del 2026 il Risultato netto è stato pari ad Euro 20,6 milioni (10,2% dei Ricavi) rispetto ad 
un utile pari ad Euro 18,2 milioni (10,2% dei Ricavi) dello stesso periodo dell’esercizio precedente. 
 
Investimenti e acquisizioni 
Il cash-out legato agli investimenti materiali ed immateriali è stato pari a Euro 13,0 milioni rispetto agli Euro 
23,2 milioni dello stesso periodo dell’esercizio precedente. Gli stessi hanno riguardato interventi di incremento 
dell’efficienza industriale e miglioramento tecnologico degli impianti esistenti.  
 
Variazione Capitale Circolante Netto 
Il Capitale Circolante Netto risulta in aumento di Euro 20,0 milioni passando da Euro 147,2 milioni a Euro 167,2 
milioni. La variazione registrata è dovuta per Euro 31,2 milioni all’aumento dei crediti commerciali a seguito di 
fattori contingenti e dalla diminuzione delle rimanenze di magazzino per circa Euro 1,1 milioni in ragione 
dell’aumento delle quantità di merce venduta. La restante parte è dovuta a variazione di poste minori. 
 
Posizione Finanziaria Netta 
La posizione finanziaria netta del Gruppo risulta positiva per Euro 64,5 milioni, rispetto agli Euro 85,8 milioni 
del 31 dicembre 2025. Ad integrazione, si evidenzia che in data 20 maggio 2026 sono stati distribuiti Euro 25,3 
milioni di dividendi. 
 
Evoluzione prevedibile della gestione 
Nel primo semestre 2026 il Gruppo ha registrato una significativa crescita dei ricavi e dell’EBITDA, pur in un 
contesto di mercato che continua a presentare elementi di incertezza, anche in relazione ai conflitti in corso. I 
segnali di recupero della domanda osservati nel periodo supportano le attese del Gruppo per la restante parte 
dell’esercizio. 
Per l’esercizio 2026 si stima un aumento del fatturato compreso tra il 13% ed il 14%, salvo ripercussioni relative 
ai conflitti in corso, ed una marginalità operativa compresa tra il 24% ed il 25%. 
 
Documentazione 
La relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2026 sarà messa a disposizione del pubblico nei 
termini e con le modalità di legge presso la sede sociale, sul sito internet www.sbe.it, sezione “Investor”, 
nonché sul meccanismo di stoccaggio autorizzato 1INFO. 
 
 

* * * 
 
Questo comunicato stampa contiene dichiarazioni previsionali (“forward-looking statements”). Queste 
dichiarazioni sono basate sulle attuali aspettative e proiezioni del Gruppo SBE-Varvit relativamente ad eventi 
futuri e, per loro natura, sono soggette ad una componente intrinseca di rischiosità ed incertezza. Sono 
dichiarazioni che si riferiscono ad eventi e dipendono da circostanze che possono, o non possono, accadere 
o verificarsi in futuro e, come tali, non si deve fare un indebito affidamento su di esse. I risultati effettivi 
potrebbero differire significativamente da quelli contenuti in dette dichiarazioni a causa di una molteplicità di 
fattori, incluse una continua volatilità e un ulteriore deterioramento dei mercati del capitale e finanziari, cambi 
nelle condizioni macroeconomiche e nella crescita economica ed altre variazioni delle condizioni di business, 
mutamenti della normativa e del contesto istituzionale (sia in Italia che all’estero), e molti altri fattori, la 
maggioranza dei quali è al di fuori del controllo del Gruppo.  
 
 

* * * 
 
 



 

SBE-Varvit è attiva nel settore della produzione, della distribuzione e della commercializzazione di un’ampia 
e diversificata gamma di componenti di fissaggio, tra cui viti, bulloni, dadi, prodotti stampati a freddo e a caldo, 
organi di fissaggio e componenti meccanici di elevato contenuto ingegneristico. La Società si caratterizza per 
la propria offerta integrata e verticale, che permette di monitorare costantemente ogni fase del processo 
produttivo e di disintermediare il mercato. Infatti, il modello di business dell’Emittente è incentrato sulla 
disintermediazione di ogni fase del processo produttivo e distributivo, con il principale obiettivo di accorciare il 
più possibile la distanza tra produttore e cliente finale, riducendo al minimo l’intervento dei distributori. I prodotti 
dell’Emittente sono destinati alla commercializzazione nell’ambito di diversi mercati di sbocco, tra cui macchine 
agricole, macchine movimento terra, macchine industriali, veicoli commerciali, personal mobility, eolico e 
infrastrutture, per un totale di oltre 5.000 clienti. SBE-Varvit opera attraverso sette unità produttive site in Italia 
(a Monfalcone, Grugliasco, Tolmezzo, San Giuliano Milanese, Montirone e Acerra) e una sita in Serbia (a 
Sabac) e attraverso cinque magazzini altamente automatizzati in Italia, in Serbia e negli Stati Uniti.  

Per maggiori informazioni: www.sbe.it 

CONTATTI 
 
Investor Relator 
Michele Riva – investor@varvit.com +39 0522 5088  
 
Euronext Growth Advisor 
Equita SIM S.p.A. 
sbe-varvit@equita.eu 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

  

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(Valori in migliaia di Euro) 1H2026 1H2025
Ricavi 203.296 178.915
Altri proventi 5.489 2.915
Ricavi complessivi 208.785 181.830
Materie prime e materiali di consumo utilizzati (85.517) (72.701)
Variazione rimanenze di prodotti finiti e semilavorati (2.654) (2.894)
Costi per servizi (41.971) (35.158)
Costi per benefici ai dipendenti (29.510) (27.837)
Altri costi (2.063) (1.440)
Perdite per riduzione di valore di crediti commerciali (69) (15)
EBITDA 47.001 41.785
Ammortamenti (17.904) (16.931)
Accantonamenti
EBIT 29.097 24.854
Proventi finanziari esclusi gli utili su cambi 551 764
Oneri finanziari escluse le perdite su cambi (771) (439)
EBT 28.877 25.179
Imposte sul reddito (8.227) (6.947)
Utile di periodo (Perdita) 20.650 18.232
Attribuibile a:
Utile di periodo attribuibile a partecipazioni di terzi 1.586 1.554
Risultato del periodo attribuibile a soci della controllante 19.064 16.678



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

(Valori in migliaia di Euro) 1H2026 2025
Attività 576.305 573.564
Attività Non Correnti 216.204 221.175
Immobili, impianti e macchinari 185.310 190.421
Attività immateriali 1.050 1.185
Avviamento 14.481 14.481
Attività per diritto d'uso 11.623 11.353
Attività finanziarie non correnti 203 381
Altre attività non correnti 1.148 1.156
Partecipazioni 51 29
Attività per imposte differite 2.338 2.169
Attività Correnti 360.101 352.389
Crediti commerciali 101.137 69.907
Rimanenze 153.170 154.310
Altri crediti e attività correnti 6.011 6.771
Attività per imposte correnti - 188
Attività finanziarie correnti 45.295 38.484
Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 54.488 82.729
Passività e Patrimonio Netto 576.305 573.564
Patrimonio Netto 430.206 434.524
Capitale Sociale 3.096 3.096
Riserva legale 622 622
Altre riserve 391.617 383.807
Utile (Perdita) dell'Esercizio 19.064 32.802
Patrimonio Netto di Gruppo 414.399 420.327
Patrimonio Netto di Terzi 15.807 14.197
Passività Non Correnti 42.807 47.072
Passività finanziarie non correnti 18.106 20.545
Passività per leasing non correnti 6.924 6.848
Benefici ai dipendenti 5.281 5.231
Fondi 422 446
Passività per imposte differite 6.676 6.904
Altre passività non correnti 5.398 7.098
Passività Correnti 103.292 91.968
Passività finanziarie correnti 7.683 5.664
Passività per leasing correnti 2.539 2.375
Benefici ai dipendenti 10.797 9.896
Debiti commerciali 66.781 65.965
Passività per imposte correnti 541
Altre passività correnti 14.951 8.068



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(Valori in migliaia di Euro) 1H2026 2025
Attività Immateriali 1.050 1.185
Immobili, impianti e macchinari 185.310 190.421
Avviamento 14.481 14.481
Attività per diritto d'uso 11.623 11.353
Attività finanziarie non correnti 203 381
Attività per imposte differite 2.338 2.169
Altre attività non correnti 1.148 1.156
Partecipazioni 51 29
Fondi (422) (446)
Benefici ai dipendenti (5.281) (5.231)
Altre passività non correnti (5.398) (7.098)
Passività per imposte differite (6.676) (6.904)
Capitale immobilizzato netto 198.427 201.496
Crediti commerciali 101.137 69.907
Rimanenze 153.170 154.310
Attività per imposte correnti - 188
Altri crediti e attività correnti 6.011 6.771
Debiti commerciali (66.781) (65.965)
Benefici ai dipendenti (10.797) (9.896)
Passività per imposte correnti (541) -
Altre passività correnti (14.951) (8.068)
Capitale Circolante Netto 167.248 147.247
Capitale Investito Netto (totale impieghi) 365.675 348.743
Patrimonio Netto 430.206 434.524
Posizione Finanziaria Netta (surplus) (64.531) (85.781)
Totale fonti 365.675 348.743



 

 
 

PROSPETTO CONSOLIDATO DEI FLUSSI FINANZIARI

(Valori in migliaia di Euro) 1H2026 1H2025
Risultato del periodo (perdita) 20.650 18.232
Rettifiche per:
– Ammortamento di immobili, impianti e macchinari 16.335 15.526
– Ammortamento di attività immateriali 299 305
– Ammortamento diritto d'uso 1.269 1.100
– Accantonamenti per fondi e benefici a dipendenti 1.221 1.245
– Oneri finanziari netti 242 (325)
– Utili dalla vendita di immobili, impianti e macchinari (32) (42)
– Valutazione con il metodo del patrimonio netto delle società collegate (22)
– Imposte sul reddito 8.227 6.947
Flussi finanziari derivanti dall’attività operativa 48.189 42.988
Variazioni di:
– Rimanenze 1.140 8.481
– Crediti commerciali (31.230) (22.875)
– Altre attività e passività correnti (1.115) 298
– Debiti commerciali 2.175 5.845
– Utilizzo fondi e benefici a dipendenti (942) (957)
Disponibilità liquide generate dall’attività operativa 18.217 33.780
Interessi pagati (734) (397)
Imposte sul reddito pagate (631) (644)
Disponibilità liquide nette generate dall’attività operativa (A) 16.852 32.739
Flussi finanziari derivanti dall’attività di investimento
Interessi incassati 441 421
Incassi dalla vendita di immobili, impianti e macchinari 253 662
Incassi dalla vendita di attività finanziarie 36.092
Acquisto di immobili, impianti e macchinari (12.804) (23.023)
Acquisto di attività immateriali (164) (199)
Acquisto di altre attività finanziarie (41.841) (5.498)
Disponibilità liquide nette assorbite dall’attività di investimento (B) (18.023) (27.637)

Flussi finanziari derivanti dall’attività di finanziamento
Acquisto di società controllata, al netto della liquidità acquisita - (2.991)
Incassi derivanti da passività finanziarie 2.633 10.650
Rimborsi di passività finanziarie (3.050) (2.478)
Pagamento di passività del leasing (1.349) (1.326)
Pagamento di dividendi (25.304) (17.551)
Disponibilità liquide nette generate dall’attività di finanziamento (C) (27.070) (13.696)

Decremento netto delle disponibilità liquide e mezzi equivalenti (A)+(B)+(C) (28.241) (8.594)

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti al 1° gennaio 82.729 58.575
Disponibilità liquide e mezzi equivalenti al termine del periodo 54.488 49.981
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