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COMUNICATO STAMPA

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI SMART CAPITAL HA
APPROVATO LA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE
CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2026

SEMESTRE RECORD: TRAINATO DALL'OTTIMIZZAZIONE DEL
PORTAFOGLIO CHE CONFERMA LA SOLIDITA DELLA STRATEGIA
INDUSTRIALE DEL GRUPPO

UTILE NETTO CONSOLIDATO DI EURO 10,9 MILIONI,
IN CRESCITA A TRIPLA CIFRA

UTILE NETTO DI PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO DI EURO 4,7
MILIONI

TOTALE ATTIVO CONSOLIDATO DI EURO 121,6 MILIONI

PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO DI EURO 83,4 MILIONI

Principali dati consolidati:

e Utile Netto Consolidato pari ad Euro 10,9 milioni (+990% rispetto al 30/06/2025) di
cui Utile Netto di pertinenza della Capogruppo pari ad Euro 4,7 milioni (+4.600%
rispetto al 30/06/2025)

e Totale Attivo Consolidato pari ad Euro 121,6 milioni (Euro +26,5 milioni rispetto
al 31/12/2025)

e Patrimonio Netto Consolidato pari ad Euro 83,4 milioni (Euro +17,2 milioni
rispetto al 31/12/2025)

e Net Asset Valuel per azione pari ad Euro 1,90 (rispetto ad Euro 1,99 al 31/12/2025)
sostanzialmente stabile al netto della distribuzione di dividendi a maggio 2026 per
Euro 0,05 per azione e dell’effetto diluitivo legato al completamento dell’aumento
di capitale ad un prezzo di Euro 1,65 per azione

Monza, 25 settembre 2026 - il Consiglio di Amministrazione di Smart Capital s.p.a. (EGM-PRO: SMCAP)
(“Smart Capital” o “la Societa”), holding di partecipazioni industriali di tipo “permanent capital” specializzata

111 Net Asset Value ¢ calcolato come la somma (i) della stima del valore delle societi del portafoglio PIPE, (ii) della stima del valore delle societa del
portafoglio Private Equity, (iii) della liquidita, (iv) di disponibilita liquide equivalenti (rappresentate da investimenti prontamente negoziabili costituiti
da titoli a reddito fisso, fondi comuni di investimento, obbligazioni, polizze assicurative ed altri strumenti finanziari detenuti con un’ottica di breve
termine), meno (v) l'indebitamento finanziario e (vi) altre attivita/passivita presenti a bilancio nel periodo di riferimento. Il Net Asset Value é stato
elaborato sulla base di stime interne e non e stato oggetto di verifica o revisione indipendente da parte del revisore del Gruppo Smart Capital.
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in investimenti di Private Equity e di Private Investments in Public Equity, riunitosi in data odierna, ha approvato
la Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno 2026, non sottoposta a revisione legale.

Andrea Costantini, Presidente e Amministratore Delegato, e Andrea Faraggiana, Managing Partner e
Direttore Generale di Smart Capital, hanno cosi commentato: “Il primo semestre 2026 ha visto il completamento
dell'aumento di capitale di Smart Capital, con l'ingresso nella compagine sociale, tra l’altro, di numerose e importanti
famiglie imprenditoriali marchigiane nell' ambito dell' acquisizione di Marcap S.r.1.(“Marcap”): un risultato che conferma
come il nostro modello continui ad attrarre nuove famiglie imprenditoriali. Nel corso del semestre abbiamo inoltre
perfezionato I'operazione Entera S.p.A. (“Entera”), dando vita a un nuovo verticale nel mondo dei servizi alle PMI, un
progetto sul quale il team e fortemente impegnato ad accelerare lo sviluppo, sia per via organica sia tramite ulteriori
acquisizioni. Abbiamo altresi proseguito nella ricerca e selezione delle migliori PMI quotate e non quotate in cui investire
con un’ottica di medio-lungo periodo. Sul fronte delle partecipate, sono state portate a termine importanti operazioni che
hanno generato rilevanti plusvalenze, come nel caso di Next Geosolutions Europe S.p.A. e di Midsea S.r.1., partecipata di
Midolini Group S.p.A. Continuiamo a investire per la creazione di valore, anche al fianco di realtd in cui siamo gid
presenti, offrendo, ove possibile, I'opportunita alle famiglie azioniste di Smart Capital di partecipare direttamente alle
operazioni, tramite club deal dedicati. Infine, abbiamo investito nella nuova sede di Smart Capital a Monza, la cui apertura
e prevista per I'inizio del 2027”.

*%%

DATI ECONOMICO-FINANZIARI CONSOLIDATI AL 30 GIUGNO 2026

In data 22 novembre 2024, le azioni di Smart Capital s.p.a. sono state ammesse alla negoziazione presso
Euronext Growth Milan, segmento Professionale (EGM-PRO: SMCAP), raccogliendo sottoscrizioni in
aumento di capitale per circa Euro 9,0 milioni da primarie famiglie imprenditoriali e da alcuni investitori
istituzionali. A novembre 2025 il Consiglio di Amministrazione di Smart Capital ha esercitato parzialmente la
delega per aumentare il capitale sociale in opzione mediante I’emissione di massime numero 4.809.255 nuove
azioni ordinarie Smart Capital per un controvalore complessivo di massimi Euro 7.935.270,75 da offrire in
opzione agli azionisti. Tale aumento & stato completato nel primo semestre 2026. 11 Gruppo vede oggi la
presenza, quali investitori, di oltre 100 famiglie, anche appartenenti a importanti realta imprenditoriali,
nonché di taluni primari investitori istituzionali. Smart Capital presentava al 30 giugno 2026 una

capitalizzazione di mercato di Euro 49,4 milioni.

Dati economici consolidati 30/06/2026 30/06/2025

Ricavi di Advisory 1,5 € mln 0,6 € mln 150%
Proventi Finanziari 7,9 € mln 1,0 € mln 690%
Utile Netto Consolidato 10,9 € min 1,0 € mIn 990%
Risultato Netto di pertinenza della Capogruppo 4,7 € mln 0,1 € mln 4.600%
Dati patrimoniali consolidati 30/06/2026 31/12/2025

Totale Attivo 121,6 € min 95,1 € mln 28%
Totale Patrimonio Netto 83,4 € min 66,2 € mln 26%
PEN (Cassa) 23,4 € mln 18,4 € mIn 27%
PFN (Cassa) Adjusted ? (19,1) € mIn (25,1) € mIn (24)%

2 La Posizione Finanziaria Netta (PFN) Adjusted comprende gli investimenti temporanei prontamente liquidabili in fondi comuni, polizze e obbligazioni
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Il patrimonio netto consolidato al 30 giugno 2026 ¢ salito ad Euro 83,4 milioni, oltre che per il risultato
dell’esercizio, anche grazie al consolidamento integrale con Entera.

II totale attivo consolidato al 30 giugno 2026 ha seguito la medesima dinamica ed & incrementato del 28% a
Euro 121,6 milioni rispetto ad Euro 95,1 milioni al 31 dicembre 2025.

I ricavi per attivita di advisory nel periodo sono stati di circa Euro 1,5 milioni rispetto ad Euro 0,6 milioni nel
corso del primo semestre 2025 (+150%). Entera ha contribuito per circa Euro 0,8 milioni.

Il costo del personale ¢ pari a circa Euro 1,2 milioni. Smart Capital ha contribuito per circa Euro 0,7 milioni,
in aumento rispetto al primo semestre 2025 a seguito dell’inserimento di alcune figure all’interno del team, ed
€, come sempre, sensibilmente influenzato dalla componente delle remunerazioni variabili del management
team che, come noto, sono parametrate ai risultati. Il costo del personale imputabile ad Entera & invece di circa
Euro 0,5 milioni.

L’ammortamento delle immobilizzazioni immateriali, pari a circa Euro 0,5 milioni, & riconducibile per Euro
0,4 milioni a Entera, in relazione all'ammortamento dell'avviamento generato dal consolidamento della
controllata Trusters e dall'avviamento da fusione.

I proventi finanziari ammontano ad Euro 7,9 milioni (vs Euro 1,0 milioni nel primo semestre 2025) in crescita
del 690% rispetto al periodo precedente e comprendono plusvalenze e dividendi. Nel dettaglio, i proventi
finanziari principali derivano dalla plusvalenza generata a seguito della cessione della partecipazione in Next
Geosolutions Europe S.p.A. e di In.Un.Up. S.r.1. Gli oneri finanziari, pari a circa Euro 0,2 milioni, si riferiscono
principalmente agli interessi maturati su linee e finanziamenti in essere.

Le rivalutazioni di attivitd finanziarie ammontano a circa Euro 6,4 milioni e sono riconducibili in via
prevalente alla rivalutazione al patrimonio netto della partecipazione detenuta in Midolini Group S.p.A.

La Posizione Finanziaria Netta consolidata del Gruppo al 30 giugno 2026, senza considerare attivita
finanziarie non correnti ritenute sotto un profilo meramente gestionale assimilabili a liquidita, era positiva
(debito) per circa Euro 23,4 milioni rispetto ad Euro 18,4 milioni al 31 dicembre 2025. La PFN Adjusted ¢ invece
negativa (cassa) per Euro (19,1) milioni (Euro (25,1) milioni al 31 dicembre 2025) e comprende gli investimenti
liquidabili in fondi comuni, polizze, obbligazioni ed altri strumenti finanziari detenuti con un’ottica di breve
termine.

k%

INVESTIMENTI

Nel corso del primo semestre 2026 Smart Capital ha proseguito I’attivita di prudente valutazione di nuovi
potenziali investimenti, in una prospettiva di crescenti opportunita. Il semestre, visto il contesto di crescenti
incertezze, si & concluso con una rilevante mole di liquidita disponibile per nuovi investimenti, grazie anche
alle exit perfezionate.

Alla data del 30 giugno 2026, gli investimenti rilevanti’® in portafoglio di Smart Capital ammontano a 19, di
cui 8 relativi a operazioni di private equity e 11 relativi a operazioni di private investments in public equity
(“PIPE”).

2 Gli investimenti rilevanti sono quelli con valorizzazione pari o superiore ad Euro 500.000
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EVENTI SIGNIFICATIVI DEL PRIMO SEMESTRE 2026

In data 13 gennaio 2026, Smart Capital ha comunicato, a seguito del deposito presso il competente Registro
delle Imprese del nuovo testo di statuto sociale unitamente all’attestazione ex art. 2444 del codice civile, la
nuova composizione del capitale sociale riveniente dall’esecuzione, al termine del periodo di opzione,
dell’aumento di capitale sociale in opzione, a pagamento e in via scindibile e progressiva, deliberato dal
Consiglio di Amministrazione della Societa, in data 11 novembre 2025, in parziale esercizio della delega allo
stesso attribuita, ai sensi dell’articolo 2443 del codice civile, dall’ Assemblea straordinaria del 15 novembre
2024, tramite la sottoscrizione e liberazione di 1.233.705 nuove azioni ordinarie Smart Capital, per un
controvalore complessivo di Euro 2.035.613,25.
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In data 20 gennaio 2026, Smart Capital ha incrementato del 7,01% la propria partecipazione in Arterra
Bioscience S.p.A., societa green biotech specializzata in ricerca e sviluppo nell’ambito delle biotecnologie,
arrivando a detenerne il 12,01% del capitale sociale.

In data 26 gennaio 2026, Smart Capital e la sua controllata Smart4Tech S.p.A. hanno sottoscritto un accordo
di fusione, insieme a CrowdFundMe S.p.A., WeAreStarting S.r.l. e ai rispettivi azionisti di riferimento
Tommaso Baldissera Pacchetti e Carlo Allevi, volto a dar vita a un nuovo gruppo industriale quotato attivo
nella consulenza e nella raccolta di capitali per le PMI ad alto contenuto tecnologico.

In data 29 gennaio 2026, Smart Capital ha reso noto che sono state sottoscritte ulteriori 1.152.824 azioni
ordinarie di nuova emissione per un importo complessivo di Euro 1.902.159,60 rivenienti dal collocamento
presso terzi dell'aumento di capitale deliberato dal Consiglio di Amministrazione in data 11 novembre 2025.

In data 4 febbraio 2026, Smart Capital ha comunicato, a seguito del deposito presso il competente Registro
delle Imprese del nuovo testo di statuto sociale unitamente all’attestazione ex art. 2444 del codice civile, la
nuova composizione del capitale sociale derivante dall’esecuzione del collocamento presso terzi di 1.152.824
nuove azioni ordinarie, per un controvalore complessivo di Euro 1.902.159,60, rivenienti dall’aumento di
capitale deliberato dal Consiglio di Amministrazione in data 11 novembre 2025 in parziale esercizio della
delega attribuita dall’ Assemblea straordinaria del 15 novembre 2024.

In data 10 febbraio 2026, Smart Capital ha assistito la famiglia Colzani in qualita di financial advisor nella
cessione del Gruppo Colzani.

In data 6 marzo 2026, I’ Assemblea degli Azionisti di Smart Capital ha approvato, ai sensi dell’art. 14 del
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, I"operazione di reverse take-over avente a oggetto la fusione
per incorporazione delle societa Smart4Tech S.p.A. e WeAreStarting S.rl. in CrowdFundMe S.p.A.,
disciplinata dall’accordo sottoscritto in data 23 gennaio 2026 e con un perfezionamento previsto nel corso del
primo semestre del 2026.

In data 25 marzo 2026, Smart Capital ha perfezionato l'acquisizione del 100% del capitale sociale di Marcap,
holding di partecipazioni industriali basata a Recanati, per un corrispettivo di Euro 4,67 milioni, mentre la
controllata Smart4Tech S.p.A. ha perfezionato 'acquisizione del ramo advisory facente capo a Marcap per un
importo di Euro 0,43 milioni. L'operazione, volta a rafforzare il presidio territoriale nel Centro Italia e a
potenziare la piattaforma di advisory, prevede inoltre il reinvestimento degli attuali soci di Marcap nel capitale
di Smart Capital per circa Euro 4,0 milioni.

In data 2 aprile 2026, a seguito del perfezionamento dell'acquisizione da parte di Smart Capital del 100% del
capitale sociale di Marcap, i soci venditori di Marcap, hanno reinvestito in Smart Capital sottoscrivendo
2.422.726 azioni ordinarie Smart Capital di nuova emissione ad un prezzo per azione di Euro 1,65, pertanto
per un controvalore complessivo di Euro 3.997.497,90. Per effetto di tale sottoscrizione, I’aumento di capitale
di Smart Capital e risultato interamente sottoscritto per un controvalore complessivo paria Euro 7.935.270,75.

In data 15 aprile 2026, Smart Capital, Smart4Tech S.p.A., CrowdFundMe S.p.A. e WeAreStarting S.r.l. hanno
reso noto che la Presidenza del Consiglio dei Ministri ha comunicato che l'operazione di fusione per
incorporazione non rientra nell'ambito applicativo della normativa Golden Power, determinando cosi
I’avveramento della relativa condizione sospensiva prevista dall’accordo di fusione.
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In data 17 aprile 2026, Smart Capital ha comunicato, a seguito del deposito presso il competente Registro delle
Imprese del nuovo testo di statuto sociale unitamente all’attestazione ex art. 2444 del codice civile, la nuova
composizione del capitale sociale riveniente dall’esecuzione del collocamento presso terzi di 2.422.726 nuove
azioni ordinarie Smart Capital per un controvalore complessivo di Euro 3.997.497,90.

In data 24 aprile 2026, I'assemblea ordinaria degli azionisti di Smart Capital ha approvato il bilancio d'esercizio
al 31 dicembre 2025, destinando la perdita di esercizio pari a Euro 540.965 a riserva perdite portate a nuovo,
ed ha approvato la distribuzione di un dividendo di Euro 0,05 lordi per azione, per un controvalore
complessivo di Euro 1.713.843,60, posto in pagamento a decorrere dal 20 maggio 2026.

In data 7 maggio 2026 ¢ avvenuto il perfezionamento del closing relativo alla cessione del 100% del capitale
sociale di Midsea S.r.l., societa interamente controllata da Midolini Group S.p.A. a sua volta indirettamente
partecipata da Smart Capital, in favore del fondo Equiter Infrastructure II, gestito da Equiter SGR S.p.A..
L’operazione ha valorizzato Midsea Sr.l. per un Enterprise Value fino a massimi Euro 32,25 milioni.

In data 22 maggio 2026, Smart Capital ha perfezionato l'integrale disinvestimento della partecipazione
indirettamente detenuta in Next Geosolutions Europe S.p.A., in cui aveva supportato, in qualita di cornerstone
investor, la quotazione in Borsa sul mercato Euronext Growth Milan lo scorso maggio 2024. Il disinvestimento
ha generato, in circa 2 anni, un incasso complessivo lordo di circa Euro 23 milioni con una plusvalenza
complessiva lorda di oltre Euro 12 milioni e 'incasso pro-quota di pertinenza di Smart Capital e stato di oltre
Euro 6,5 milioni, mentre per Smart4Tech S.p.A. l'incasso lordo & stato di circa Euro 1 milione.
Complessivamente ¢ stato generato un ritorno lordo sul capitale investito di circa 2,1x ed un IRR pari a circa
i1 50%.

In data 11 giugno 2026, Smart Capital, Smart4Tech S.p.A., CrowdFundMe S.p.A. e WeAreStarting S.r.l. hanno
stipulato I’atto di fusione per incorporazione di Smart4Tech e WeAreStarting in CrowdFundMe con efficacia
civilistica dall'ultima delle iscrizioni ex art. 2504 del codice civile ed effetti contabili e fiscali retrodatati al 1°
gennaio 2026; nel contesto della medesima operazione di fusione, il Consiglio di Amministrazione di
CrowdFundMe S.p.A. ha rassegnato le proprie dimissioni in vista della convocazione dell’assemblea dei soci
chiamata a deliberare, per aggiunta, il cambio di denominazione sociale da “CrowdFundMe S.p.A.” a “Entera
S.p.A.” eilrinnovo dell’organo amministrativo. Per effetto del concambio, basato su un rapporto di 9,20 nuove
azioni CrowdFundMe S.p.A. per ogni quota (da Euro 1,00 nominali) WeAreStarting S.r.1. e di 0,88 nuove azioni
CrowdFundMe S.p.A. per ogni azione Smart4Tech S.p.A., sono state emesse complessivamente massime
4.000.753 nuove azioni ordinarie CrowdFundMe S.p.A, ammesse automaticamente alle negoziazioni su
Euronext Growth Milan.

In data 24 giugno 2026, Smart Capital, tramite un veicolo di scopo, ha finalizzato congiuntamente con la
famiglia Midolini/Pittini l'investimento in Midolini Group RE S.r.l., iniziativa immobiliare strumentale
collegata alla partecipazione gia detenuta in Midolini Group S.p.A., acquisendo una quota del 43,66% per un
investimento di circa Euro 1,9 milioni.

Exd

PRINCIPALI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL BILANCIO AL 30 GIUGNO
2026
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In data 2 luglio 2026, Smart Capital ha comunicato di essere stata selezionata tra le cento societa quotate su
Borsa Italiana che compongono I'Indice Intermonte Valore Italia, dedicato alle PMI con capitalizzazione
inferiore al miliardo di Euro e non appartenenti al FTSE MIB.

In data 14 luglio 2026, Smart Capital ha comunicato che la propria controllata Smart4Mechanics S.r.1. ha
raggiunto gli accordi per I’acquisizione di una quota pari al 40% del capitale di Cavalli Elettroerosioni s.a.s.,
societa specializzata nelle lavorazioni di elettroerosione a filo, a tuffo e microforatura, oltre che nelle attivita
di incisione e marcatura laser e taglio a getto d’acqua. L’ operazione rappresenta il secondo investimento di
Smart4Mechanics, dopo l"acquisizione di Ci-Esse S.r.1. nel dicembre 2025.

In data 15 luglio 2026, la Societa ha reso noto di aver sottoscritto gli accordi definitivi finalizzati alla
partecipazione, in qualita di anchor investor, alla quotazione su Euronext Growth Milan di Guidotti Ships S.p.A.
per un investimento pari a Euro 2,0 milioni. Guidotti Ships S.p.A. & uno dei principali operatori italiani
specializzati nei servizi marittimi offshore, con una consolidata esperienza nel supporto alle piattaforme
energetiche del Mare Adriatico. Attraverso una flotta proprietaria di undici unita navali e un modello
operativo verticalmente integrato, Guidotti Ships S.p.A. offre servizi di assistenza offshore, monitoraggio
ambientale e rilievi marini, interventi antinquinamento e antincendio, nonché collegamenti passeggeri con le
Isole Tremiti.

In data 23 settembre 2026, Newcleo plc, partecipata di Smart Capital attraverso il veicolo Smart Newcleo S.r.1.,
a seguito del perfezionamento della business combination con NewHold Investment Corp III, ha annunciato
I"avvenuto debutto sul listino Nasdaq del mercato americano.

*kh%x

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nel corso del secondo semestre del 2026, il Gruppo continuera a operare in un contesto macroeconomico e
geopolitico caratterizzato da persistenti elementi di incertezza. Tra i principali fattori di attenzione
permangono l'evoluzione dei prezzi dell'energia e le dinamiche inflattive, cui si aggiunge il progressivo
avvicinarsi di importanti appuntamenti elettorali a livello internazionale, tra cui le elezioni di medio termine
negli Stati Uniti previste per novembre 2026 e le elezioni in alcuni dei principali Paesi dell’area Euro nel 2027
(Italia, Francia, Germania, Spagna, Polonia), che potrebbero contribuire ad alimentare un clima di cautela tra
gli operatori economici e gli investitori.

In tale contesto, Smart Capital intende proseguire nell'attuazione della propria strategia di investimento e di
sviluppo industriale, focalizzandosi, in primo luogo, sul consolidamento delle proprie piattaforme verticali.
In particolare, nel verticale della meccanica, Smart4Mechanics proseguira il percorso di crescita avviato con
l'acquisizione di Ci-Esse S.r.l. nel 2025 e rafforzato, nel corso del primo semestre 2026, con 1'annuncio
dell'investimento in Cavalli Elettroerosioni s.a.s., continuando parallelamente l'attivita di analisi di ulteriori
opportunita di aggregazione. Nel verticale della logistica, Midolini Group S.p.A. proseguira il proprio
percorso di sviluppo a seguito del completamento della cessione della divisione Midsea S.r.l. e delle recenti
acquisizioni di CTS S.p.A. e del ramo d'azienda di Scaligera Service S.r.l., finalizzate all'ampliamento
dell'offerta di servizi e al rafforzamento della presenza sul mercato. Nel comparto dei servizi alle PMI, Entera
S.p.A., nata dalla fusione tra Smart4Tech S.p.A., CrowdFundMe S.p.A. e WeAreStarting S.r.l., continuera il
percorso di integrazione e sviluppo volto a consolidare la propria posizione quale piattaforma di riferimento
per l'accesso ai servizi dedicati alle piccole e medie imprese.
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Parallelamente, il Gruppo proseguira nell'attivita di monitoraggio e valorizzazione del portafoglio
partecipazioni, valutando, ove coerente con la propria strategia di investimento e con le condizioni di mercato,
eventuali incrementi delle posizioni detenute, come gia avvenuto nel corso del primo semestre 2026.

Infine, Smart Capital continuera a ricercare nuove opportunita di investimento in piccole e medie imprese
italiane caratterizzate da solidi fondamentali, potenziale di crescita e management di elevato profilo,
confermando il proprio ruolo di partner industriale e finanziario di lungo periodo a supporto dello sviluppo
delle eccellenze imprenditoriali del Paese.

*kh%k

DEPOSITO DELLA DOCUMENTAZIONE

Copia della Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno 2026 sara messa a disposizione del
pubblico nei termini di legge presso la sede legale della Societa, e sul sito internet della Societa smart-capital.it,
nonché sul sito internet www .borsaitaliana.it, sezione Investor Relations/Bilanci e relazioni periodiche.

*k%

Per la trasmissione delle informazioni regolamentate Smart Capital si avvale del sistema di diffusione (SDIR)
“1INFO” disponibile all’indirizzo www.linfo.it, gestito da Computershare S.p.A. con sede legale in Milano,

Via Lorenzo Mascheroni n. 19.

Il presente comunicato € disponibile sul sito internet della Societa all'indirizzo smart-capital.it.

Smart Capital s.p.a. é una holding di partecipazioni industriali di tipo “permanent capital” specializzata in operazioni di private
investments in public equity e di private equity, con un focus su piccole e medie imprese italiane, quotate, non quotate o in fase di pre-
IPO, operanti sia in Italia che all’estero. Il Gruppo Smart Capital e caratterizzato, anche nell’approccio di investimento, da un DNA
imprenditoriale e di lungo termine. Smart Capital ricerca opportunita di investimento in societd leader nelle nicchie di mercato, con
un management di comprovata capacitd e piani di creazione di valore in linea con le best practices ESG.

Contatti:

Smart Capital s.p.a.
Andrea Faraggiana - Investor Relations Director
ir@smart-capital.it

Euronext Growth Advisor - ALANTRA

ega@alantra.com
(+39) 334-6267243

Investor Relations - CDR Communication Media Relations - CDR Communication
Marta Alocci Sara Grattieri

(+39) 327-7049526 (+39) 342-6622554
marta.alocci@cdr-communication.it sara.grattieri@cdr-communication.it
Silvia Di Rosa

(+39) 335-7864209
silvia.dirosa@cdr-communication.it
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In allegato gli schemi consolidati di Conto Economico e Stato Patrimoniale al 30 giugno 2026

30/06/2026 31h12/2025

Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
I - Immobilizzazioni immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 727774 764434
2) Costi di sviluppo 189.380 -
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 4337 5100
4) Concessioni licenze e marchi 8123 -
5) Awiamento 6.727876 -
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 1.650 -
7) Altre 1170 12.417
Totale immobilizzazioni immateriali 7.670.310 781951
[I'- Immmobilizzazioni materiali
1) Terreni e fabbricati 665.610 -
2) Impianti e macchinario 14 -
4) Altri beni 23.493 17961
Totale immobilizzazioni materiali 689117 17961

Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni

b) Imprese collegate 23750935 17186.560

d-bis) Altre imprese 32.829.889 25.909.866

Totale partecipazioni 56.580.824  43.096.426
2) Crediti

b) Verso imprese collegate

Esigibili entro I'esercizio successivo = =

Esigibili oltre I'esercizio successivo 1685210 -
Totale crediti verso collegate 1.685.210 -

d-bis) Verso altri

Esigibili entro I'esercizio successivo = =

Esigibili oltre I'esercizio successivo 9282 9282

Totale crediti verso altri 9282 9282
Totale Crediti 1.694.492 9282
3) Altri titoli 42446173 43.502.454
4) Strumenti finanziari derivati attivi - -
Totale immobilizzazioni finanziarie 100.721.489 86.608.162
Totale immobilizzazioni (B) 109.080.916 87.408.074
C) Attivo circolante
Il - Crediti
1) Verso clienti
Esigibili entro l'esercizio successivo 599363 167315
Totale crediti verso clienti 599363 167.315
3) Crediti verso imprese collegate
Esigibili entro l'esercizio successivo 693 5002
Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale Crediti verso imprese collegate 693 5.002
5-bis) Crediti tributari
Esigibili entro l'esercizio successivo 701.694 613.827
Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti tributari 701.694 613.827
5-ter) Imposte anticipate 27989

5-quater) Verso altri
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Esigibili entro l'esercizio successivo 207371 151.681
Esigibili oltre I'esercizio successivo 5938 1.678
Totale crediti verso altri 213309 153.359
Totale crediti 1543.048 939.503
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
2) Partecipazioni in imprese collegate - 1.401.720
4) Altre partecipazioni 9
6) Altri titoli 14.067
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 14.076 1.401.720
IV - Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 10.541.503 5259.810
3) Denaro e valori di cassa 131
Totale disponibilita liquide 10.541.634 5.259.810
Totale attivo circolante (C) 12.098.758 7.601.033
D) Ratei e risconti 466.478 64911
Totale attivo 121.646.153 95.074.018
Passivo
A) Patrimonio netto di gruppo
| - Capitale 34.276.872 30.701.322
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 6.933.855 4.609.747
IV - Riserva legale 138.160 138160
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 601218 601.218
Versamenti in conto capitale
Varie altre riserve 1.630.493 1997950
Totale altre riserve 223171 2599168
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 9826322 2.646.856
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 4.716.388 8.893.309
Totale patrimonio netto di gruppo 58123308 49588562
Patrimonio netto di terzi
Capitale e riserve di terzi 19.056.171 16.521.637
Utile (perdita) di terzi 6.211.320 52147
Totale patrimonio di terzi 25267.491 16.573.784
Totale patrimonio netto consolidato 83.390.799 66162346
B) Fondi per rischi e oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 88293 5181
D) Debiti

3) Debiti verso soci per finanziamenti
Esigibili entro l'esercizio successivo

Esigibili oltre I'esercizio successivo 191.030 191.030
Totale debiti verso soci per finanziamenti 191.030 191.030
4) Debiti verso banche

Esigibili entro l'esercizio successivo 29260863  24900.748

Esigibili oltre |'esercizio successivo 85.380
Totale debiti verso banche 29346243 24900.748
5) Debiti verso altri finanziatori

Esigibili entro l'esercizio successivo 18.385 -

Esigibili oltre I'esercizio successivo 33.346 =
Totale debiti verso altri finanziatori 51.731 -
6) Acconti 12.200 =
7) Debiti verso fornitori

Esigibili entro l'esercizio successivo 1225548 574.497

Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso fornitori 1225548 574.497
10) Debiti verso imprese collegate

Esigibili entro l'esercizio successivo 4.381.968 =

Esigibili oltre I'esercizio successivo - _
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Totale debiti verso imprese collegate 4381968
12) Debiti tributari
Esigibili entro I'esercizio successivo 600.690
Esigibili oltre l'esercizio successivo 23104
Totale debiti tributari 623.794
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
Esigibili entro I'esercizio successivo 157970
Esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 157970
14) Altri debiti
Esigibili entro I'esercizio successivo 687584
Esigibili oltre I'esercizio successivo 1.273.478
Totale altri debiti 1961062
Totale debiti 37951545
E) Ratei e risconti 215515
Totale passivo 121.646.153

618924

618924

54.740

54.740

1.492.848
750.000
2242848
28.582.787

323703
95.074.018

Primo semestre  Primo semestre

2026

Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 1502.618
2) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni -
5) Altri ricavi e proventi

Altri 171.628
Contributi in conto esercizio 37800
Totale altri ricavi e proventi 209.428
Totale valore della produzione 1.712.046
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 13147
7) Per servizi 2.088.521
8) Per godimento di beni di terzi 93.876
9) Per il personale:
a) Salari e stipendi 928.320
b) Oneri sociali 251284
c) Trattamento di fine rapporto 37411
d) Trattamento di quiescenza e simili -
Totale costi per il personale 1.217.015
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 495 416
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 9225
Totale ammortamenti e svalutazioni 504.641
14) Oneri diversi di gestione 182219
Totale costi della produzione 4.035.419
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) (2.323.373)

C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni:

b) Da imprese collegate 6.020.790
e) Da altre partecipazioni 877560
Totale proventi da partecipazioni 6.898.350

16) Altri proventi finanziari:
a) Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
Altri 4.080

2025

607178
74.499

103.592
103.592
785269

5707
729196
49679

306.783
142277
14.566
1.000
464.626

119778
2407
122185
52398
1423791
(638522)

783.424
783.424

823
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Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
b) Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono
partecipazioni
c) Da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni
d) Proventi diversi dai precedenti
Proventi diversi da collegate
Altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) Interessi e altri oneri finanziari
Altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
17-bis) Utili e perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA' FINANZIARIE:
18) Rivalutazioni:
a) Di partecipazioni
Totale rivalutazioni
19) Svalutazioni:
a) Di partecipazioni
a) Di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
Totale svalutazioni
Totale rettifiche divalore di attivita e passivita finanziarie (D)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C+ - D)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
Imposte correnti
Totale imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
21) Utile (perdita) consolidati dell'esercizio
Risultato di pertinenza di terzi
Risultato di pertinenza del gruppo

4,080

971.641

5280
12164
17.444
993.165

187.826
187.826
(305)
7703385

6.374.662
6.374.662

762.032

762.032
5612630
10992642

64933
64933
10.927.708
6.211.320
4.716.388

823

75255

107928
107928
184.006

359911
ESSEN

607519

1.093.806
1.093.806

4206

4206
1.089.600
1.058.597

36.223
36.223
1.022.374
914.103
108271
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