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FERROVIE DELLO STATO ITALIANE S.P.A.: COLLOCATO UN 
NUOVO GREEN BOND DA 650 MILIONI DI EURO A 5 ANNI 
 

• operazione a valere sul Programma EMTN, nell’ambito della 
consolidata presenza di FS sui mercati dei capitali 

• proventi destinati al finanziamento di Eligible Green Projects in 
Italia secondo il Green Bond Framework di FS 

• domanda pari a 3,2 volte l’offerta, tra i migliori risultati di sempre 
per le emissioni FS, con significativa partecipazione di investitori 
istituzionali internazionali ed ESG 

• confermata ed ampliata la presenza di investitori sovranazionali 
 
 
Roma, 18 giugno 2026 
 
Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A. (FS) ha concluso il collocamento di un nuovo green 
bond a valere sul proprio Programma EMTN, per un valore nominale di 650 milioni di 
euro e con scadenza a giugno 2031. 
 
L’operazione si inserisce nella strategia di indebitamento deliberata dal Gruppo FS lo 
scorso marzo e conferma il presidio del mercato dei capitali da parte di FS e del ruolo 
della finanza sostenibile quale leva a supporto degli investimenti del Gruppo nella mobilità 
ferroviaria e nelle relative infrastrutture. 
 
L'emissione sarà dedicata al finanziamento di Eligible Green Projects in conformità a quanto 
previsto dall'attuale Green Bond Framework di FS. In particolare, i proventi saranno destinati 
al finanziamento di investimenti in Italia nel trasporto passeggeri e nell’infrastruttura 
ferroviaria, 100% allineati alla Tassonomia UE, come descritto nel Green Bond Framework 
di FS. 
 
La cedola è stata fissata al 3,25%, con spread finale pari a 54,7 basis points sopra il tasso mid-
swap di riferimento.  
 
Il titolo sarà quotato presso Euronext Dublin e sul MOT (Mercato Telematico delle 
Obbligazioni) di Borsa Italiana. 
 
L’operazione ha registrato una domanda pari a circa 3,2 volte l’offerta e circa 90 ordini da 
parte degli investitori, con una significativa partecipazione dall’estero, con la maggior 
parte della domanda proveniente da investitori ESG e con una quota di investitori SSA 



 

pari a circa il 38% dell’allocazione complessiva. La qualità e la diversificazione del book, 
anche in termini di partecipazione internazionale e di investitori ESG, confermano 
ulteriormente l’efficacia del dialogo continuativo di FS con la comunità finanziaria. 
 
Il riscontro del mercato, in un contesto molto dinamico, conferma l’interesse degli 
investitori per il profilo creditizio di FS e per i suoi progetti con ampie ricadute in termini 
di sostenibilità ambientale. 
 
Con questa nuova emissione, FS rafforza il proprio posizionamento tra le principali 
aziende in Italia per ammontare complessivo di green bond in essere. 
 
Barclays, BNP Paribas, Crédit Agricole CIB, Intesa Sanpaolo (Divisione IMI CIB), 
Morgan Stanley e UniCredit hanno agito in qualità di Active Bookrunners. 
 
Banca Akros, CaixaBank e ING hanno agito in qualità di Passive Bookrunners. 
 
 
DISCLAIMER 
Questo Comunicato (incluse le informazioni in esso contenute) non è destinato alla distribuzione, direttamente o indirettamente, 
negli Stati Uniti d'America (inclusi i suoi territori e possedimenti di qualsiasi Stato degli Stati Uniti d'America o del Distretto 
di Columbia) e deve non essere distribuita a U.S. Persons (come definito nel Regulation S dello U.S. Securities Act del 1933, 
come modificato ("Securities Act")) o in qualsiasi altra Giurisdizione Soggetta a Limitazione. Nessun titolo è stato e non 
sarà registrato ai sensi dello US Securities Act del 1933, come modificato, e non può essere offerto o venduto negli Stati Uniti 
d'America in assenza di registrazione o di un'esenzione applicabile dai requisiti di registrazione. La distribuzione del presente 
Comunicato potrebbe essere limitata da previsioni normative. I soggetti che si trovino in giurisdizioni in cui il presente 
Comunicato venga distribuito, pubblicato o fatto circolare devono informarsi in merito a tali limitazioni e osservarle. Nel Regno 
Unito il presente Comunicato è diretto esclusivamente a (i) soggetti con esperienza professionale in materia di investimenti 
secondo le previsioni dell'art 19(5) del Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, come 
modificato (l'“Order”), e investitori qualificati secondo le previsioni dell'art. 49(2) da (a) a (d) dell’Order, e (ii) a coloro ai 
quali il presente Comunicato potrebbe comunque essere distribuito nel rispetto della legge (collettivamente “Persone Rilevanti”). 
Il presente Comunicato non deve essere utilizzato e su di esso non devono fare affidamento soggetti che non siano Persone 
Rilevanti. Qualsiasi investimento o attività di investimento a cui il presente Comunicato si riferisca è da intendersi nell’esclusivo 
interesse di e rivolto esclusivamente alle Persone Rilevanti e potrà essere intrapreso esclusivamente con le Persone Rilevanti. 
Qualsiasi persona che non sia una Persona Rilevante non dovrebbe agire in base al presente Comunicato né fare affidamento 
su di esso. La documentazione relativa all’emissione dei Titoli non è o sarà approvata dalla Commissione Nazionale per le 
Società e la Borsa (“CONSOB”) ai sensi della normativa applicabile. Pertanto, i Titoli non potranno essere offerti, venduti 
o distribuiti al pubblico nella Repubblica Italiana eccetto che ad investitori qualificati, come definiti all’art. 2, primo comma, 
lettera (e) del Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 14 giugno 2017 (il “Regolamento 
Prospetto”) e da qualsiasi disposizione di legge o regolamentare applicabile o nelle altre circostanze in cui si applichi un’esenzione 
dall’obbligo di pubblicazione di un prospetto, all’art. 35, primo comma, lettera (d) del Regolamento CONSOB No. 20307 
del 15 febbraio 2018, come previsto all’art. 100 del D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 (il “Testo Unico Finanza”) e all’art. 
34-ter del Regolamento CONSOB No. 11971 del 14 maggio 1999 (il “Regolamento Emittenti”), come di volta in volta 
modificati, o nelle altre circostanze previste dall’art. 100 del Testo Unico Finanza o dal Regolamento Emittenti o dal 
Regolamento Prospetto, in ogni caso nel rispetto di ogni disposizione normativa e regolamentare o requisito imposto dalla 
CONSOB o altra Autorità italiana. Questo Comunicato non è un'offerta di vendita di titoli negli Stati Uniti d'America, 
in Italia, nel Regno Unito, in Canada, in Giappone o in Australia o in qualsiasi altra giurisdizione. La presente 
pubblicazione non costituisce un'offerta pubblica di prodotti finanziari in Italia ai sensi dell'articolo 2, lettera (d), del 
Regolamento Prospetto. 
 


		2026-06-18T17:21:56+0200
	ROBERTA DEANGELIS




