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IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI CY4GATE HA APPROVATO 

I DATI CONSOLIDATI AL 31 MARZO 2026 

 

IL GRUPPO REGISTRA NEL PRIMO TRIMESTRE UNA IMPORTANTE CRESCITA YOY SIA DAL PUNTO DI VISTA 

ECONOMICO CHE FINANZIARIO 

TOP LINE E MARGINI IN SIGNIFICATIVA CRESCITA CON ROBUSTA GENERAZIONE DI CASSA  

SOLIDO PORTAFOGLIO ORDINI E SIGNIFICATIVO ORDER INTAKE, A CONFERMA DELLA RESILIENZA DEL BUSINESS 

CONFERMATA LA GUIDANCE 2026 CON UN VALORE DELLA PRODUZIONE ATTESO  

IN UN RANGE TRA € 104-108 MILIONI 

 

− Valore della produzione: € 38,8 milioni (€ 16,3 milioni)1 +139%; 

− EBITDA2: € 6,9 milioni (€ 1,2 milioni); + ~6x; 

− EBITDA Margin: 17,8% (7,5%); 

− PFN3: cassa negativa per € 3,7 milioni (negativa € 13,8 milioni). 

 

 

Roma, 14 Maggio 2026 - Il Consiglio di Amministrazione di CY4GATE (CY4.MI), player nazionale ed europeo della 

cyber security e cyber intelligence, in data odierna ha approvato il Resoconto Intermedio di Gestione 

Consolidato al 31 marzo 2026. 

 
Enrico Peruzzi, Presidente Esecutivo di CY4Gate Group, ha commentato: “Siamo decisamente soddisfatti per 

l’andamento del trimestre. I risultati che presentiamo oggi confermano una crescita significativa delle principali 

grandezze economiche, in parte beneficiando anche di opportunità non necessariamente ricorrenti e, 

soprattutto, un ulteriore rafforzamento del posizionamento industriale del Gruppo e della sua capacità di 

esecuzione. Il percorso intrapreso sta producendo effetti tangibili in termini di solidità operativa e visibilità sul 

business futuro, elementi che riteniamo particolarmente rilevanti in questa fase di mercato. L’attuale portafoglio 

ordini rappresenta una base importante su cui costruire lo sviluppo nei prossimi periodi”. 

 

Emanuele Galtieri, CEO & General Manager di CY4Gate Group, ha commentato: “I risultati raggiunti riflettono 

un’evoluzione estremamente positiva del Gruppo, con ricavi in crescita e ritorno alla redditività operativa. Anche 

sul fronte finanziario la dinamica è molto positiva, con una robusta generazione di cassa e un rafforzamento 

della struttura patrimoniale. Il significativo ammontare di ordini acquisiti e la solidità del backlog rappresentano 

 
1 I dati in parentesi si riferiscono ai dati economico-finanziari del Gruppo rispettivamente al 31 marzo 2025 e al 31 dicembre 2025.  
2 EBITDA: viene calcolato rettificando il risultato dell’esercizio per escludere l’effetto delle imposte, dei proventi (oneri) finanziari netti, degli 
ammortamenti, svalutazioni e rettifiche di valore di attività finanziarie, nonché dei proventi (oneri) ritenuti dal Gruppo non ricorrenti e straordinari, 
principalmente connessi alle attività di M&A, oltre che all’ammortamento derivante dalla purchase price allocation (PPA) conseguente all’allocazione di 
parte del prezzo dell’acquisizione di RCS, Diateam ed XTN. 
3 La PFN include l’accantonamento per passività finanziarie potenziali legate alle put/call di Diateam e XTN per l’acquisto di ulteriori quote dei terzi 
(per complessivi € 1,8 milioni). 
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un’importante base su cui costruire lo sviluppo dei ricavi dei prossimi anni. Confermiamo la guidance già 

comunicata, che resta pienamente valida.” 

 

*** 

PRINCIPALI DATI ECONOMICO-FINANZIARI CONSOLIDATI AL 31 MARZO 2026 

Il Valore della produzione ammonta a € 38,8 milioni, con un incremento del +139% circa rispetto al 31 marzo 

2025 (€ 16,3 milioni). Tale importante crescita trainata da tutti i segmenti di business (Forensic Intelligence – 

Decision Intelligence e Cybersecurity) ha beneficiato anche dello straordinario contributo di commesse 

governative estere nelle linee di business Forensic e Decision Intelligence.  

I ricavi operativi, pari a € 38,1 milioni, +141% rispetto al 31 marzo 2025 (€ 15,8 milioni), presentano la seguente 

distribuzione geografica: 30% Italia e 70% estero. 

I Costi totali ammontano a € 31,9 milioni, con un incremento del +112% circa rispetto al primo trimestre 2025 

(€ 15,1 milioni), incremento correlato ai volumi di produzione. 

L’EBITDA, pari a € 6,9 milioni, ha registrato un significativo miglioramento rispetto al 31 marzo 2025 (€ 1,2 

milioni) per effetto della crescita dei volumi e della profittabilità registrata sulle sopra menzionate commesse 

governative estere.  

L’EBITDA Margin, pari al 17,8%, registra un significativo incremento rispetto al medesimo quarter dello scorso 

anno (7,5%), per gli effetti sopra citati.  

L’EBIT, pari a €1,2 milioni, registra un deciso miglioramento rispetto al primo trimestre 2025 (negativo per € 4,5 

milioni), tornando in territorio positivo. 

Anche il Risultato Netto, pari a € -1,1 milioni (al netto di imposte per € -1,6 milioni), è in miglioramento rispetto 

alla perdita riportata al 31 marzo 2025 (€ 5,3 milioni). 

La Posizione finanziaria netta è negativa per € 3,7 milioni, in miglioramento di € 10,1 milioni rispetto al 31 

dicembre 2025 (€ 13,8 milioni), principalmente grazie agli anticipi sulle commesse estere del segmento Forensic 

Intelligence. 

Al 31 marzo 2026 gli Ordini acquisiti sono pari a € 47,3 milioni, con un incremento del +49% rispetto allo stesso 

periodo del precedente anno (circa € 32 milioni). 

Il Backlog al 31 marzo 2026 ammonta a € 120 milioni.   

*** 

PRINCIPALI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DURANTE I PRIMI 3 MESI DEL 2026  

• In data 17 febbraio 2026 CY4Gate ha comunicato di essersi aggiudicato due contratti del valore 

complessivo di circa € 9 milioni con una durata di 1 anno, per soluzioni di Forensic Intelligence a favore di 

clienti istituzionali europei e esteri. 
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• In data 11 marzo 2026 CY4Gate ha comunicato di aver sottoscritto un contratto triennale del valore 

complessivo di circa € 8 milioni con un importante cliente istituzionale estero, finalizzato alla fornitura di 

soluzioni tecnologiche avanzate nell’ambito della Decision Intelligence. 

• In data 24 marzo 2026 CY4Gate ha comunicato di aver sottoscritto un contratto dal valore di circa € 13 

milioni con durata di 21 mesi, con un primario cliente governativo nazionale, per l’acquisizione di soluzioni 

in ambito Decision Intelligence. Il contratto è composto da due lotti, vale a dire un lotto base per un valore 

di circa € 6 milioni ed uno opzionale di circa € 7 milioni da esercitare a cura del cliente entro la durata 

contrattuale. 

*** 

PRINCIPALI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO I PRIMI 3 MESI DEL 2026 

• In data 14 aprile 2026 CY4gate ha comunicato di aver siglato nel primo trimestre, tramite la sua 

controllata XTN Cognitive Security, contratti dal valore complessivo di circa € 4,2 milioni con una 

durata compresa tra i 18 mesi e i 36 mesi. 

• In data 23 aprile 2026 CY4gate ha comunicato di aver sottoscritto un contratto annuale con un 

primario cliente istituzionale europeo, per un valore di circa € 4,2 milioni, per la fornitura di 

soluzioni tecnologiche avanzate nell’ambito della Decision Intelligence a supporto delle Law 

Enforcement Agencies. 

*** 

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 

Il Gruppo proseguirà nel percorso di crescita attraverso il consolidamento, l’efficientamento e la creazione di 

sinergie tra le realtà acquisite, privilegiando sempre il mantenimento dell’eccellenza tecnologica e valorizzando 

l’ampio portfolio prodotti che ad oggi può contare su soluzioni di punta nella cyber in grado di supportare le più 

sfidanti necessità dei clienti e consente di confermare le guidance 2026 con un valore della produzione atteso 

in un range compreso tra gli € 104 e € 108 milioni. 

 

*** 

DEPOSITO DELLA DOCUMENTAZIONE 

Copia del Resoconto Intermedio di Gestione consolidato al 31 marzo 2026, sarà messo a disposizione del 

pubblico nei termini di legge presso la sede sociale in Roma, oltre che mediante pubblicazione sul sito 

istituzionale www.cy4gate.com sezione “Investor Relations/Bilanci e Relazioni Periodiche/Anno 2026” e sul 

meccanismo di stoccaggio autorizzato www.1info.it. 

*** 

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari - Dott.ssa Arianna Ciccolella - dichiara, ai 

sensi del comma 2 dell'articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza, che l’informativa contabile contenuta nel 

comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili. 

*** 

http://www.cy4gate.com/
http://www.1info.it/
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Si segnala inoltre che il presente comunicato contiene dati prospettici dichiarazioni previsionali (forward-looking 

statements) riguardanti obiettivi strategici stabiliti nell’ambito della programmazione aziendale. Il lettore del 

presente comunicato non deve porre un indebito affidamento su tali dichiarazioni previsionali in quanto i 

risultati consuntivi potrebbero differire significativamente da quelli contenuti in dette previsioni come 

conseguenza di molteplici fattori, la maggior parte dei quali è al di fuori della sfera di controllo del Gruppo. 

*** 

I risultati di CY4Gate Group relativi ai primi tre mesi del 2026 saranno presentati alla comunità finanziaria il 

giorno 15 maggio 2026 nel corso di una conference call alle ore 10:30 AM (CET) 9:30 AM (UK). 

Per informazioni rivolgersi ai contatti in calce al presente comunicato. 

*** 
 

Il presente comunicato stampa è disponibile sul meccanismo di stoccaggio “1info” (www.1info.it) e sul sito 

internet della Società www.cy4gate.com  

 

*** 

About CY4Gate S.p.A. 
Società nata nel 2014 con il compito di rispondere ad una domanda di sicurezza cibernetica non convenzionale. CY4Gate S.p.A., quotata all’Euronext 
Growth Milan nel giugno 2020, dal giugno 2023 è stata ammessa alla quotazione all' Euronext Milan segmento Star. CY4Gate S.p.A. è stata concepita per 
progettare, sviluppare e produrre tecnologie e prodotti, sistemi e servizi, che siano in grado di soddisfare i più stringenti e moderni requisiti di “Cyber 
Intelligence & Cyber Security” espressi dalle Law Enforcement Agencies, Forze Armate, Istituzioni e Aziende, sul territorio nazionale e sul mercato estero. 
Rappresentando un progetto industriale italiano unico nel suo genere, CY4Gate S.p.A. opera nel mercato cyber a 360°, con prodotti proprietari che 
soddisfino sia le esigenze di raccolta e di analisi delle informazioni, che di sicurezza: Quipo nel mondo della Decision Intelligence; RTA, Diateam e XTN per 
la Cyber Security. 
 

 
Per ulteriori informazioni: 
Specialist                                                              Investor Relation CY4Gate S.p.A. 
Equita SIM S.p.A.     Emanuele Galtieri Investor Relations Manager investors@cy4gate.com 
Marco Clerici  +39 335 775 0702 m.clerici@equita.eu 
 
CDR Communication 
Investor Relation e Media Relations 
Silvia Di Rosa: +39 335 786 4209 silvia.dirosa@cdr-communication.it 
Luca Gentili: +39 348 292 0498  luca.gentili@cdr-communication.it 
Angelo Brunello: +39 329 211 7752  angelo.brunello@cdr-communication.it 
Marianna Tremolada: +39 348 242 3039  marianna.tremolada@cdr-communication.it 
 

In allegato gli schemi riclassificati consolidati di Conto Economico e Stato Patrimoniale al 31 marzo 2026 
 

 
 
 
 
 

  

http://www.1info.it/
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 
 

Conto Economico Riclassificato Periodo chiuso al  

(in euro) 31/03/2026 31/03/2025 

 Ricavi operativi  38.143.637 15.776.176 

 Altri Ricavi  705.720 501.234 

 Ricavi  38.849.357 16.277.410 

 Costi per acquisti, servizi ed altri costi operativi  (22.402.593) (6.627.087) 

 Costi del personale  (9.542.311) (8.432.136) 

 Costi  (31.944.905) (15.059.223) 

 EBITDA  6.904.452 1.218.187 

 EBITDA Margin  17,8% 7,5% 

 Ammortamenti, svalutazioni e rettifiche di valore di attività finanziarie  (5.534.285) (4.525.768) 

 Ammortamenti (connessi alla PPA)  (153.174) (1.175.888) 

Costi straordinari - (42.957) 

 EBIT  1.217.093 (4.526.425) 

 Proventi (Oneri) Finanziari  (730.928) (815.678) 

 Imposte  (1.555.985) 36.676 

 Utile (Perdita) del periodo  (1.069.820) (5.305.428) 

 di cui Utile (Perdita) di Terzi  844.781 326.545 

Utile (perdita) per azione                        (0,05)                       (0,23) 
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 

 

Stato Patrimoniale Riclassificato Al 

(in euro) 31/03/2026 31/12/2025 

 Attivo fisso  87.564.108 90.105.184 

 Rimanenze  3.955.286 3.024.960 

 Attività (passività) derivanti da contratti  (35.958.297) (36.899.553) 

 Crediti commerciali  43.116.443 68.065.009 

 Debiti commerciali  (13.028.228) (13.918.804) 

 CCO  (1.914.796) 20.271.612 

 Altre attività (passività)  6.624.043 (3.762.256) 

 CCN  4.709.247 16.509.357 

 CIN  92.273.355 106.614.541 

 Disponibilità liquide  28.625.227 22.984.153 

 Attività finanziarie  3.460.970 3.296.052 

 Passività finanziarie  (31.243.650) (35.210.792) 

 Passività per leasing  (4.557.664) (4.842.894) 

 PFN   (3.715.117) (13.773.483) 

 Patrimonio netto  (88.558.237) (92.841.061) 

 Totale fonti  (92.273.355) (106.614.541) 
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