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COMUNICATO STAMPA

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI RENOVALO HA APPROVATO UNA MODIFICA AL BILANCIO
CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2025, CHE HA COMPORTATO COME EFFETTO POSITIVO LA
RIDUZIONE DELLA PERDITA CONSOLIDATA DELL'ESERCIZIO 2025, PER CIRCA € 1,2 MILIONI

Roma, 8 maggio 2026 - Renovalo S.p.A. Societa Benefit (EGM: RNV) ("Renovalo”, la “Societa” o il
"Gruppo”), tra i primari operatori in ltalia nell'ambito della rigenerazione urbana e del recupero di strutture
immobiliari, quotata sul mercato Euronext Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A.,
facendo seguito a quanto comunicato in data 6 maggio 2026, informa che il Consiglio di Amministrazione
riunitosi in data odierna ha approvato una modifica al bilancio consolidato al 31 dicembre 2025.

L'approvazione recepisce gli approfondimenti tecnici relativi alle modalita di applicazione del trattamento
contabile concernente l'allocazione del corrispettivo pagato da Renovalo S.p.A. per l'acquisizione del
controllo di G.I. General Impianti S.r.l., disciplinato dall’OIC 17, paragrafi 54-56. La rettifica ha natura
tecnica e contabile, non modifica la sostanza economica della summenzionata operazione di acquisizione
né incide sui flussi di cassa, sulla posizione finanziaria netta e sulle prospettive industriali del Gruppo.

A seguito del recepimento di tali approfondimenti, il Gruppo chiude l'esercizio 2025 con una perdita
consolidata pari a circa Euro 14,6 milioni, in riduzione di circa Euro 1,2 milioni rispetto al dato approvato
dal Consiglio di Amministrazione in data 28 aprile 2026.

[l bilancio consolidato al 31 dicembre 2025, cosi come rettificato, sara messo a disposizione del pubblico
nei termini e con le modalita previsti dalla normativa applicabile.

Di seguito si riportano i dati economico-finanziari consolidati al 31 dicembre 2025 (cfr. comunicato
stampa del 28 aprile 2026).

Nell'esercizio 2025 il Valore della Produzione ¢ pari a € 32,4 milioni, in lieve diminuzione del 3,3% rispetto
ai € 33,6 milioni nel 2024.

L'EBITDA ¢ pari a € -11,9 milioni, rispetto a un risultato positivo di € 2,0 milioni nel 2024.

L'EBITDA Adjusted, finalizzato a rappresentare la marginalita operativa ordinaria del Gruppo al netto degli
effetti non ricorrenti, finanziari, fiscali e non operativi, € pari a € -5,8 milioni.

L'EBIT & pari € -13,8 milioni, rispetto a un risultato positivo di € 1,5 milioni nel 2024. || Risultato Netto a
seguito delle modifiche sopra riportate si attesta a € -14,6 milioni, rispetto a un risultato positivo di € 0,6
milioni al 31 dicembre 2024

|| Capitale circolante netto operativo ¢ pari a € 2,7 milioni rispetto a un risultato di € 21,3 milioni al 31
dicembre 2024.

La Posizione Finanziaria Netta risulta cash positive e pari a € 9,1 milioni in miglioramento rispetto al
primo semestre, dove risultava cash positive per un importo pari a € 5,7 milioni, e in riduzione rispetto al
risultato cash positive al 31 dicembre 2024 pari a € 12,5 milioni.

Si evidenzia che il Gruppo al 31 dicembre 2025 presenta disponibilita liquide e attivita finanziarie correnti
per complessivi circa Euro 17,3 milioni.
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Il Patrimonio Netto di Gruppo si attesta a circa Euro 18,2 milioni, rispetto a circa Euro 33,1 milioni al 31
dicembre 2024.

*kk

[l comunicato & disponibile su www.renovalo.it (sezione Investor Relations/Comunicati Stampa Finanziari) e
sul circuito www. linfo.it, gestito da Computershare S.p.A.
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Renovalo S.p.A. Societa Benefit (ISIN: IT0005500571 - RNV.MI)

Renovalo & tra i primari operatori in Italia nelllambito della rigenerazione urbana e recupero di strutture immobiliari, grazie ad un
approccio innovativo e una gestione aziendale improntata alla Sostenibilita e ai principi ESG. Il Gruppo, composto dalla holding
operativa Renovalo e da 8 societa controllate, con un team di oltre 250 persone, si caratterizza per la capacita di offrire in modo
integrato, un ampio portafoglio di servizi nell'ambito della rigenerazione urbana, con progetti caratterizzati da un elevato contenuto
energetico ed elevati standard qualitativi e architettonici. Insieme alle societa del Gruppo, Renovalo si occupa dell'ideazione e
progettazione di interventi di rigenerazione urbana e riqualificazione energetica. Per quanto riguarda le partecipate:
NoiRistrutturiamo si occupa dell'esecuzione diretta dell'opera, per interventi di manutenzione e riqualificazione energetica; Arimondi
Immobiliare & rivolta alle attivita di sviluppo immobiliare “in proprio”; Next Factory fornisce servizi ad aziende terze attive nell'ambito
edile per favorirmne lo sviluppo d'impresa; H501 City Hub & specializzata nella progettazione architettonica di interventi di deep
retrofitting per edifici ad uso commerciale, culturale, abitativo di nuova costruzione o da ristrutturare; Krome LTD, & attiva nel Regno
Unito ed e deputata alla commercializzazione internazionale di tecnologie per 'edilizia Made in Italy; Stil Termica, acquisita nel 2024,
fornisce servizi di riscaldamento a 360°, dall'installazione e manutenzione di caldaie centralizzate alla contabilizzazione del calore, con
l'obiettivo di massimizzare l'efficientamento energetico; Powerin SB, costituita nel 2024, si propone quale operatore di riferimento
nel settore delle energie rinnovabili, in particolare per gli impianti fotovoltaici; G.l. General Impianti, acquisita nel 2025, & attiva nella
progettazione, realizzazione e manutenzione di impianti civili e industriali, impianti di depurazione e di energia rinnovabile, opere edili
incluse opere di terra e demolizioni e costruzioni di edifici civili e industriali.
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Stato Patrimoniale Consolidato 31.12.2025 31.12.2024
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Parte da richiamare - -
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A) - -
B) Immobilizzazioni
I - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento 1.976 4.457
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione 120.405 164.362
delle opere dell'ingegno
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 10.000 20.000
5) avviamento 3.200.136 341.582
6) immobilizzazioni in corso e acconti - -
7) altre 1.130.357 -
Totale immobilizzazioni immateriali 4.462.874 530.401
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 2.435.025 2.372.922
2) impianti e macchinario 160.226 132.053
3) attrezzature industriali e commerciali 650.998 826.147
4) altri beni 438.127 421.959
5) immobilizzazioni in corso e acconti 200.000 -
Totale immobilizzazioni materiali 3.884.376 3.753.081
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate 1.275 1.275
d-bis) altre imprese 404.600 400.000
Totale partecipazioni 405.875 401.275
2) crediti
a) verso imprese controllate
esigibili oltre I'esercizio successivo 87.301 77.938
Totale crediti verso imprese controllate 87.301 77.938
d-bis) verso altri
esigibili oltre I'esercizio successivo 13.400 16.100
Totale crediti verso altri 13.400 16.100
Totale crediti 100.701 94.038
3) altri titoli 747.343 826.124
4) strumenti finanziari derivati attivi 552 2.199
Totale immobilizzazioni finanziarie 1.254.471 1.323.636
Totale immobilizzazioni (B) 9.601.721 5.607.118
C) Attivo circolante
| —Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 480.731 1.085.439
3) lavori in corso su ordinazione 5.192.074 7.879.731
Totale rimanenze 5.672.805 8.965.170
Il —Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 4.790.337 2.224.442
Totale crediti verso clienti 4.790.337 2.224.442
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 10.659.419 11.392.341
esigibili oltre I'esercizio successivo 1.774.097 6.215.657
Totale crediti tributari 12.433.516 17.607.998
5-ter) imposte anticipate - -
5-quater) verso altri
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esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale crediti

11l — Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

6) Altri titoli

Totale crediti attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali
2) assegni
3) danaro e valori in cassa
Totale disponibilita liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Totale attivo

Passivo
A) Patrimonio netto di gruppo
| — Capitale
Il = Riserva da soprapprezzo delle azioni
IV - Riserva legale
VI — Altre riserve, distintamente indicate
Varie altre riserve

Totale altre riserve

VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

VIII - Utili portati a nuovo
IX — Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto di gruppo
Patrimonio netto di terzi
Capitale e riserve di terzi
Utile (perdita) di terzi
Totale patrimonio netto di terzi
Totale patrimonio netto consolidato
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte, anche differite
3) strumenti finanziari derivati passivi
4) altri
Totale fondi per rischi ed oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche
5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso altri finanziatori
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale acconti

7) debiti verso fornitori
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616.478
32.972
649.450
17.873.303

1.745.821
1.745.821

14.933.529

8.442
14.941.971
40.233.900

253.146
50.088.767

1.000.054
5.992.986
43.559

(1)

(1)

(9.336)
25.726.254
(14.597.514)
18.156.002

454.716
277.174
731.890
18.887.892

286.027
9.888
641.153
937.068
1.057.746

5.171.100
2.963.057
8.134.157

32.311
27.357
59.668

1.100.372
1.100.372

892.473

892.473
20.724.913

5.693.256
5.693.256

14.081.525

6.840
14.088.365
49.471.704

687.245
55.766.067

1.000.054
5.992.986
22.400

(1)

(1)
(24.242)
25.543.072
596.364
33.130.633

15.269
7.194
22.463
33.153.096

26.441

26.441
507.729

26.000
26.000

4.967.978
2.262.002
7.229.980

48.486
23.794
72.280
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esigibili entro I'esercizio successivo 10.209.839 5.759.829
Totale debiti verso fornitori 10.209.839 5.759.829
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 1.833.279 1.835.836
esigibili oltre I'esercizio successivo 3.759.492 5.211.907
Totale debiti tributari 5.592.771 7.047.743
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 1.007.788 660.382
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.007.788 660.382
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 2.606.673 1.247.130
esigibili oltre I'esercizio successivo 440.025
Totale altri debiti 3.046.698 1.247.130
Totale debiti 29.151.293 22.043.344
E) Ratei e risconti 54.767 35.457
Totale passivo 50.088.767 55.766.067
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Conto Economico Consolidato

A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio
Altri
Totale altri ricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
¢) trattamento di fine rapporto
e) altri costi
Totale costi per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
Totale ammortamenti e svalutazioni
11) variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci
12) accantonamenti per rischi
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
Altri
Totale proventi da partecipazioni
16) altri proventi finanziari
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono
partecipazioni
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti
Altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi e altri oneri finanziari
Altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C+-D)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti,
differite e anticipate
imposte correnti
imposte differite e anticipate
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti,
differite e anticipate
21) Utile consolidato dell'esercizio
Risultato di pertinenza del gruppo
Risultato di pertinenza di terzi
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2025

37.278.510
(5.351.310)

243.412
273.480
516.892
32.444.092

7.379.184
20.754.891
1.586.654

8.892.386
3.321.946
601.402
29.702
12.845.436

725.060
477.874
1.202.934
673.993

641.153
1.155.350
46.239.595
(13.795.503)

33.059
33.059

58.140

80.005

16.501
16.501
154.646

432.253
432.253
(244.548)
(14.040.051)

380.484
(100.195)
280.289

(14.320.340)
(14.597.514)
277.174

2024

26.903.822
6.540.057

113.982
113.982
33.557.861

3.609.493
16.133.008
767.181

7.408.985
2.780.542
492.677
19.055
10.701.259

93.374
427.489
520.863

(564.389)

933.253
32.100.668
1.457.193

8.221
8.221

27.367
27.367
27.367

735.701
735.701
(700.113)
757.080

153.502
20
153.522

603.558
596.364
7.194
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Rendiconto finanziario Consolidato

A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo
indiretto)
Utile dell'esercizio

Imposte sul reddito
Interessi passivi/(attivi)

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito,
interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita

nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi

Ammortamenti delle immobilizzazioni

Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno
avuto contropartita nel capitale circolante netto

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante

netto
Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto
Totale variazioni del capitale circolante netto

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante
netto
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati)
(Imposte sul reddito pagate)
(Utilizzo dei fondi)
Totale altre rettifiche
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti)
Disinvestimenti
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti)
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti)
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti)
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Acquisizione o cessione di rami d’azienda al netto delle
disponibilita liquide
Acquisizione di societa controllate
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche

Accensione finanziamenti
(Rimborso finanziamenti)
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31.12.2025

(14.597.514)
280.289
244,548

(14.072.677)

1.242.555
1.202.934
2.445.489

(11.627.188)

5.830.204
(2.753.212)
1.970.224
434.099
19.310
9.761.331
15.261.956
3.634.768

(244.548
(1.735.261
(204.782
(2.184.591
1.450.178

)
)
)
)

(382.647)

(938.291)

98.536
3.950.998

(3.838.743)
(1.110.146)

1.574.844

2.600.000
(3.269.248)

31.12.2024

603.558
153.522
700.113
1.457.193

492.677
520.863
1.013.540

2.470.733

(7.104.446)
(1.627.359)
(23.988.801)
(119.361)
(38.792)
64.798.766
31.920.007
34.390.740

(700.113
(5.467.805
(1.413.263
(7.581.181
26.809.559

)
)
)
)

(1.062.759)

(77.469)
(706.689)

(11.955.392)
(30.418)

(266.582)
(14.099.309)

(5.523.765)

2.216.490
(1.204.329)
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Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento 5.040
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati (392.021) (1.000.000)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 513.575 (5.506.563)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) 853.606 7.203.687
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 14.081.525 6.845.648
Assegni
Danaro e valori in cassa 6.840 39.030
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 14.088.365 6.884.678
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 14.933.529 14.081.525
Assegni
Danaro e valori in cassa 8.442 6.840
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 14.941.971 14.088.365
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Conto Economico Consolidato Riclassificato

Ricavi Operativi 35.033.669 34.686.626 347.043 1%
Ricavi Non operativi 516.892 113.982 402.910 353%
Proventi da Ecobonus 110% 106.432 19.017 87.415 460%
(Oneri) cessione dei crediti fiscali - 3.212.901 -1.261.764 - 1.951.137 155%
Valore della Produzione 32.444.092 33.557.861 - 1.113.769 -3%
Costi Diretti - 32432352 -23604.288 @ - 8.828.064 37%
Costi Indiretti - 11.963.156 -7975.515 - 3.987.641 50%
Costi Operativi - 44395507 -31.579.803 - 12.815.704 41%
MOD - MARGINE OPERATIVO DIRETTO 2.601.317 T11.082.338 - 8.481.021 -77%
MOD % - Margine Operativo Diretto % 7% 33% -77%
EBITDA - 11.951.415 1.978.058 - 13.929.473 n.s.
EBITDA % -37% 6% -100%
Ammortamenti delle immobilizzazioni - 1.202.934 -520.863 - 682.071 131%
Accantonamenti a Fondi rischi e oneri - 641153 - - 641.153 n.s.
Costi Non operativi - 1.844.087 -520.863 - 1.323.224 254%
EBIT - 13.795.502 1.457.195 - 15.252.696 n.s.
EBIT % -42% 4% n.s.
Proventi (oneri) finanziari - 244548 -700.113 455,565 -65%
Gestione finanziaria - 244.548 -700.113 455.565 -65%
RISULTATO ANTE IMPOSTE - 14.040.050 757.082 - 14.797.131 n.s.
RISULTATO ANTE IMPOSTE % -43% 2% n.s.

Imposte sul reddito = 280.289 -153.522 - 126.767 83%
Gestione fiscale

Utile di terzi 277174 7194 269.980 n.s.
Risultato Netto di Gruppo - 14.597.514 596.366 - 15.193.878 n.s.
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RICLASSIFICAZIONE DEL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Schema gestionale con evidenza del Cancello Cantiere e della riconciliazione all’EBITDA Adjusted

A. Marginalita di commessa

Risultato finale di Gruppo (14.597.514)

Voce Totale 2025 Inc. % VdP Formula Cancello Cantiere
Valore della produzione gestionale [ 35.550.561 ‘ 100% Valore della produzione gestionale
Costi diretti (31.611.535) (89%) - Costi diretti
Costi indiretti di commessa (3.807.159) (11%) - Tutti i costi indiretti di commessa
di cui gestione ordinaria | (3.479.874) | (10%) =131.866
di cui area non operativa allocata alle commesse (327.285) (1%)
. - 3 1l Cancello Cantiere include anche la quota
Margine Operativo Lordo / Cancello Cantiere | 131.866 0% 0 di area non operativa allocata alle commesse.
B. Riconciliazione gestionale al’EBITDA Adjusted
Margine Operativo Lordo / Cancello Cantiere 131.866 | 0% =
= ‘ 131.866 + 327.285 = 459.151 L'EBITDA Adjusted non parte
Rettifica: area non operativa allocata alle commesse 327.285 | 1% . linearimerite tal Cancallo Canitiere:
Margine ordinario di commessa 459.151 1% 55,03{9”5 n’aggfungendo la quota
- — ! 459.151 - 6.284.994 = di area non operativa allocata
Spese generali ordinarie (6.284.994) | (18%) EBITDA- Adi .d : alle commesse e sottraendo poi
EBITDA Adjusted (5.825.842ﬂ (16%) juste (5.825.842) le sole spese generali ordinarie.
C. Riconciliazione al risultato finale
Gestione finanziaria (3.351.017) (9%)
Componenti non operative (1.513.643) (4%)
Componenti non ricorrenti / straordinarie (3.022.264) (9%)
Imposte sul reddito (280.289) (1%)
Risultato incluso terzi (14.320.340) (40%)
Risultato di pertinenza di terzi 277.174 1%

Lettura dello schema:
‘ 1. Il Cancello Cantiere misura la marginalita di commessa includendo tutti i costi indiretti di commessa.
2. L’EBITDA Adjusted misura invece la marginalita operativa ordinaria.
3. Il risultato finale si ottiene aggiungendo le ulteriori componenti finanziarie, non operative, non ricorrenti, fiscali e il risultato di terzi.
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INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 31/12/2025
Disponibilita liquide 14941971
Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 1.745.821
Altre attivita finanziarie correnti 639.045

Liquidita (A) +(B) +(C) 17.326.837
Debito Finanziario Corrente (5.203.41)
Indebitamento finanziario corrente ( E ) (5.203.411)
Indebitamento finanziario corrente netto (D) + (E) 12.123.426
Debito Finanziario non Corrente (2.990.414)
Strumenti di debito -
Debiti commerciali e altri debiti non correnti -

Indebitamento finanziario non corrente (H) + (1) +(3J) (2.990.414)

Totale Indebitamento finanziario (G ) + (K) 9.133.012

RENOVALO S.p.A. SB

14.088.365
5.693.256

19.781.621
(5.016.464)
(5.016.464)
14.765.157
(2.311.796)

(2.31.796)
12.453.361

via Giuseppe Arimondi, 3A Q +3906 4543 9177
00159 - ROMA @ info@renovalo.it AN ‘ E
P.lva 10244521000 @

& www.renovalo.it

N

=
u
A

%

ne

A

zam

/TS

A4 0RR
statista%
LEADER
DELLA
CRESCITA
2026



		2026-05-08T18:45:38+0200
	GUERINO CILLI




