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IL CDA APPROVA IL BILANCIO CONSOLIDATO E IL PROGETTO DI BILANCIO
DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2025

Principali risultati consolidati al 31 dicembre 2025
e Valore della Produzione: 9,4 milioni di Euro;
e EBITDA: 1,0 milioni di Euro;
e EBITDA Margin: 11%;
¢ Risultato Netto: 0,05 milioni di Euro;
e PFN: 3,0 milioni di Euro (debito).

Milano, 29 aprile 2026. || Consiglio di Amministrazione di Cloudia Research S.p.A., PMI Innovativa
attiva nel settore della trasformazione digitale con un’offerta specializzata in ambito ERP (Enterprise
Resource Planning), Cloud e Al (“Cloudia Research” o la “Societa”), quotata su Euronext Growth Milan
(“EGM”), riunitosi in data odierna, ha esaminato e approvato a maggioranza il progetto di bilancio
d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, relativo alla Societa e redatto secondo i principi contabili
internazionali IAS/IFRS, nonché il bilancio consolidato del Gruppo. In ottemperanza al principio
contabile internazionale IFRS 10 la Societa ha provveduto infatti alla preparazione e alla presentazione
del secondo bilancio consolidato a seguito della sottoscrizione dell’intero capitale sociale della societa
diritto spagnolo CLOUDIA Research Spain Slu, costituita in data 4 luglio 2024.

Marcantonio Angelo Merafina, Presidente del Consiglio di Amministrazione di Cloudia Research ha
dichiarato:

"Nel corso del 2025 abbiamo proseguito con determinazione il nostro percorso di sviluppo. La crescita
organica di tutte le linee di business ci ha permesso di raggiungere un Valore della Produzione di 9,4
milioni di Euro. Siamo particolarmente orgogliosi dei risultati dell’area Innovation & Al, dove i primi
ricavi derivanti dai nostri prodotti brevettati testimoniano la validita della nostra strategia di
investimento in tecnologie di frontiera."

I principali risultati economico-finanziari consolidati al 31/12/2025

Nel periodo, Cloudia Research ha proseguito il percorso di sviluppo in linea con gli obiettivi strategici.
Il valore della produzione ha raggiunto i 9,4 milioni di Euro, in incremento del 5,7% rispetto a 8,9
milioni di Euro registrati nel 2024 grazie alla crescita organica di tutte le linee di business ed i ricavi
della gestione caratteristica si sono attestati a 7,3 milioni di Euro. Si riporta di seguito il dettaglio delle
linee di business:

La Societa

Cloudia Research S.p.A. ¢ una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale
con un’offerta focalizzata sull’ambito ERP (Enterprise Resource Planning) e un focus crescente sulle tecnologie abilitanti come il Cloud e I’ AL Cloudia
Research S.p.A. accompagna le aziende nel processo di trasformazione digitale, progettando e fornendo soluzioni innovative e personalizzate che
consentono di implementare sistemi gestionali informatici, automatizzati e interconnessi che sostituiscono i precedenti, migliorandone 1’efficienza
operativa. Cloudia Research opera attraverso due sedi, a Milano e Messina, dove ¢ localizzato 1’hub di formazione “Academy”, realizzato in
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in euro 31/12/2025 31/12/2024 Variazione
Finance and operations 2.657.966 2.591.600 66.367
Business central 3.147.566 3.188.760 (41.194)
Innovation & Al 1.481.885 1.075.349 406.536
Totale 7.287.418 6.855.709 431.709

Coerentemente con le strategie aziendali, cresce in modo significativo il numero dei clienti diretti e
del relativo fatturato.

All'interno dell’area Innovation & Al si registrano i primi ricavi derivanti da prodotti basati
sull’Intelligenza Artificiale brevettati, contribuendo ai risultati dell’area.

L'EBITDA ¢ pari a 1,00 milioni di Euro con un margine sui ricavi dell’11 %, rispetto a 1,09 milioni al 31
dicembre 2024. La riduzione e dovuta principalmente ad un andamento ciclico del settore informatico
e tecnologico di appartenenza di Cloudia Research. Cloudia Research ha, infatti, investito in linea con
le richieste del mercato Enterprise sullo sviluppo dei propri prodotti in ambito Al al fine di espandere
la gamma di servizi e prodotti offerti sulla nuova piattaforma CLOUDIA BRAIN. La complessita delle
innovazioni sviluppate ha richiesto un tempo di investimento di cui si vedranno i risultati a partire
dall’esercizio in corso. La Societa ritiene necessario applicare tale strategia per consolidare la propria
posizione in un mercato di fascia alta.

L’EBIT e stato pari a 0,23 milioni di Euro con un margine sui ricavi del2,5%, a fronte di ammortamenti
e accantonamenti nel periodo pari a 0,77 milioni di Euro, registrando un decremento del 41,7%
rispetto a 0,39 milioni di Euro del 2024.

Il Risultato Netto & pari a 0,05 milioni di Euro rispetto a 0,56 milioni di Euro al 31 dicembre 2024.

La Posizione Finanziaria Netta consolidata al 31 dicembre 2025 & pari complessivamente a 3,0 milioni
di Euro di debito, al netto di cassa e disponibilita liquide per 1,64 milioni di Euro rispetto a complessivi
0,3 milioni di Euro di debito al 31 dicembre 2024. Il debito finanziario € in larga parte riconducibile
alla sottoscrizione nel dicembre 2025 del prestito obbligazionario non convertibile di importo
nominale pari a EUR 1,5 milioni con durata pari a 7 anni e un periodo di preammortamento paria 12
mesi. Il ricorso a tale strumento finanziario risponde all’applicazione della strategia di crescita e
sviluppo di cui sopra.

Il Patrimonio netto consolidato di Gruppo ammonta a 5,34 milioni di Euro in crescita rispetto a 5,27
milioni di Euro al 31 dicembre 2024.

Il Capitale Investito Netto di Gruppo al 31 dicembre 2025 & pari a 8,42 milioni di Euro rispetto a 5,61
milioni di Euro al 31 dicembre 2024.

La Societa
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Il Capitale Circolante Netto Operativo & pari a 3,24 milioni di Euro rispetto a 1,62 milioni di Euro al 31
dicembre 2024. Tale crescita societaria & fortemente riconducibile ad un aumento dei crediti
commerciali in seguito alle dinamiche cicliche di crescita e sviluppo sopra descritte.

I principali risultati economico-finanziari al 31/12/2025 di Cloudia Research

Il valore della produzione al 31 dicembre 2025 ¢ pari ad Euro 9 milioni e si confrontano con Euro 8,9
milioni relativi all’esercizio precedente, in linea con I'andamento al 31 dicembre 2024.

L’'EBITDA ammonta ad Euro 1 milione (Euro 1,29 milioni nel 2024) ed ¢ pari al 11,2 % del valore della
Produzione (14% nel 2024).

L’EBIT si attesta a 0,23 milioni di Euro (2,6% del valore della produzione) rispetto a 0,60 milioni di Euro
(6,6% del valore della produzione) del 2024.

Il Risultato Netto e stato pari a 0,05 milioni di Euro (0,73 milioni di Euro I'anno passato).

La Posizione Finanziaria Netta al 31 dicembre 2025 e pari complessivamente a 3 milioni di Euro di
debito, al netto di cassa e disponibilita liquide per 1,64 milioni di Euro. Al 31 dicembre 2024 era pari
0,35 milioni di Euro di debito (con 1,19 milioni di Euro di liquidita).

Il Patrimonio netto della Societa ammonta a 5,51 milioni di Euro (5,44 milioni di Euro al 31 Dicembre
del 2024).

Il Capitale Circolante Netto Operativo € pari a 3,12 milioni di Euro versus circa 1,75 milioni di Euro
I’anno scorso. Tale variazione € in linea con la strategia di investimento e sviluppo tecnologico attuata
da Cloudia Research, come precedentemente descritta.

Proposta di destinazione degli utili

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato, a fronte di un utile di 52.493 Euro, di proporre
all’Assemblea degli Azionisti I'accantonamento a riserva di utili del 100 % dell’utile di Esercizio.

L'alternanza ciclica tra investimenti effettuati e monetizzazione dei servizi e prodotti generati dagli
investimenti propri del settore tecnologico e delle richieste del mercato ha portato ad
un’approvazione di maggioranza del progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025. | Consiglieri
di amministrazione indipendenti hanno espresso voto contrario richiedendo una valutazione
maggiormente prudenziale di alcuni indicatori relativi alla marginalita operativa e alla posizione
finanziaria netta, al fine di garantire una gestione finanziaria, a loro parere, maggiormente equilibrata.

La Societa
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Principali avvenimenti al 31 dicembre 2025

Nel 2025 e stata avviata la Quinta edizione della CloudiAcademy in collaborazione con |’Universita di
Messina. L’Academy, nata nel 2021, rappresenta la risposta alle evoluzioni del mondo digitale e alla
crescente necessita di competenze altamente specializzate, con I'obiettivo di far conoscere agli
studenti il settore della consulenza ICT.
Nel dicembre 2025 Cloudia Research ha sottoscritto il prestito obbligazionario non convertibile di
importo nominale pari a EUR 1,5 milioni con durata pari a 7 anni e un periodo di preammortamento
di 12 mesi. |l ricorso a tale strumento finanziario risponde all’applicazione della strategia e beneficia
totalmente di una garanzia pubblica, nell’ambito dell’iniziativa Basket Bond Lombardia promossa da
Regione Lombardia e Finlombarda, a conferma della capacita strategica dell’azienda e della solidita
dell’investimento.

Evoluzione prevedibile della gestione

Nell’ambito del contesto macroeconomico, nell'anno passato la Societa ha raggiunto risultati positivi
non solo per quanto riguarda i dati di fatturato, ma anche rispetto agli indicatori economico-finanziari
target in uso presso il proprio controllo di gestione.

Il protrarsi delle tensioni e dei conflitti a livello internazionale potrebbe continuare a generare
ripercussioni sullo scenario macroeconomico, in particolare nei Paesi europei.

Gli amministratori valutano costantemente gli eventi al fine di poter intraprendere idonee misure per
contenere gli ancorché ipotetici impatti sul business della Societa.

Convocazione dell’Assemblea Ordinaria

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di convocare I’Assemblea Ordinaria della Societa agli
orari e presso i luoghi che verranno comunicati nel relativo avviso di convocazione che sara pubblicato
con le modalita e i termini previsti dalla normativa vigente e dai regolamenti applicabili.

L’avviso di convocazione dell’Assemblea e la relativa documentazione prescritta dalla normativa
applicabile, ivi inclusi il progetto di bilancio al 31 dicembre 2025 (consolidato e della Societa), la
relazione sulla gestione, la relazione del Collegio Sindacale, la relazione della societa di revisione,
nonché la relazione illustrativa degli amministratori sugli argomenti all’'ordine del giorno
dell’Assemblea, saranno messi a disposizione del pubblico con le modalita e nei termini previsti dalla
legge, e sul sito internet della Societa.

Si allegano al presente comunicato gli schemi di Conto Economico, Stato Patrimoniale (Attivo, Passivo,
Riclassificato), Rendiconto Finanziario e Posizione Finanziaria Netta riferiti al bilancio di Cloudia
Research e del relativo Gruppo di riferimento che saranno sottoposti a revisione legale.

La Societa
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Il comunicato e disponibile sul sito internet della Societa www.cloudiaresearch.com, sezione Investor
Relations/Comunicati stampa”.

k k%

Per la trasmissione e lo stoccaggio delle Informazioni Regolamentate Cloudia Research si avvale del
meccanismo di stoccaggio autorizzato “1 Info” disponibile all’indirizzo www.linfo.com gestito da
Computershare S.p.A. con sede in Via Lorenzo Mascheroni19, Milano.

%k %k k
Contatti
Investor Relator Euronext Growth Advisor
Rocco Alvaro CFOSIMS.p.A
Via Ettore Ciccotti 3, 20161 Milano Via dell'Annunciata 23/4, 20121 Milano
+39 3440204784 +39 02 30343393
investor.relator@cloudiaresearch.com ecm@cfosim.com
Specialist
MIT Sim S.p.A.
Corso Venezia 16, 20121 Milano
+39 0230561270
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Conto Economico Consolidato

Ricavi netti 9.350.561 8.849.325
Costi esterni (2.467.231) (2.413.813)
Valore aggiunto 6.883.330 6.435.512
Costi del personale (5.883.041) (5.346.611)
EBITDA 1.000.289 1.088.901
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti (767.644) (689.607)
EBIT 232.645 399.294
Proventi (oneri) finanziari (91.109) (134.289)
EBT 141.536 265.005
Imposte sul reddito (93.158) 296.827
Risultato netto 48.378 561.832

La Societa

Cloudia Research S.p.A. ¢ una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale
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Stato patrimoniale Consolidato

di cui di cui
STATO PATRIMONIALE ATTIVO Note 31/12/2025 parti 31/12/2024 parti
correlate correlate

ATTIVITA' NON CORRENTI

Attivita per Diritto d'uso 1 1.173.781 529.741 1.728.332 555.582
Attivita immateriali 2 4.152.539 - 2.245.671
Immobili, impianti e macchinari 3 148.536 - 184.232

Partecipazioni

Attivita finanziarie non correnti

Altre aftivitd non correnti 4 51.342 - 48.142
Imposte differite attive 5 277.604 - 320.571
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 5.803.803 529.741 4.526.949 555.582

ATTIVITA' CORRENTI

Crediti commerciali 6 5.671.747 - 3.124.897
Crediti tributari 7 114.813 - 219.698
Altri crediti ed attivitd correnti 8 615.513 132.090 593.621 106.090

Attivita finanziarie correnti

Attivita per strumenti finanziari derivati correnti

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 9 1.643.702 - 1.213.214

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 8.045.775 132.090 5.151.431 106.090

Attivita destinate alla dismissione

TOTALE ATTIVITA' 13.849.578 661.831 9.678.379 661.672

La Societa
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO Note 31/12/2025
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 591.096 591.096
Riserva legale 118.219 65.290
Alire riserve 3.448.912 3.432.424
Utili (perdite) portati a nuovo 1.130.644 621.741
Risultato netto 48.378 561.832
TOTALE PATRIMONIO NETTO 10 5.337.249 5.272.383
PASSIVITA' NON CORRENTI
Passivita per benefici a dipendenti 11 618.533 536.016
Fondi per rischi ed oneri
Imposte differite passive 12 8.862 1.864
Passivita per strumenti finanziari derivati non

correnti
Debiti verso banche non correnti 13 571.670
Passivita finanziarie per lease non correnti 14 807.327 1.157.050
Altri debiti finanziari non correnti 15 1.346.732
Altre passivita non correnti
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 3.353.123 1.694.931
PASSIVITA' CORRENTI
Debiti verso banche correnti 16 1.681.445 6.082
Passivita finanziarie per lease correnti 17 203.294 383.038
Altri debiti finanziari correnti 18 114.750

Passivita per strumenti finanziari derivati correnti

Debiti commerciali 19 1.525.025 915.459
Debiti tributari 20 409.681 224.525
Altre passivita correnti 21 1.225.010 1.181.961
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 5.159.205 2.711.065
TOTALE PASSIVITA' 8.512.329 4.405.996
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA! 13.849.578 9.678.379

Rendiconto Finanziario

La Societa
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in euro 31/12/2025 31/12/2024

A) Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio 48.379 561.832
Imposte sul reddito 93.159 (296.827)
Interessi passivi/(attivi) 91.109 134.290
(Dividendi) B B

(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita = -

1) Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito,

interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione 232584 399.295
Rettifiche per elementi non monetari
che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 313.434 253.617
Ammortamenti delle immobilizzazioni 767.644 689.607
Svalutazioni per perdite durevoli di valore - -
Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti finanziari
derivati - -
che non comportano movimentazione monetarie
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 16.488 (10.752)
Totale rettifiche per elementi non monetari . ' 1.097 566 032 472
che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del C.C.N. 1.330.213 1.331.767
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti (2.557.782) (808.467)
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori 609.566 100.171
Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi (36.199) (308.033)
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi (131.011) (172.177)
Altri decrementi/(Altri incrementi) del capitale circolante netto 435.944 683.169
Totale variazioni del capitale circolante netto (1.679.482) (505.337)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del C.C.N. (349.269) 826.430
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (91.109) (134.290)
(Imposte sul reddito pagate) - (57.949)
Dividendi incassati B .
(Utilizzo dei fondi) (223.919) (82.575)
Altri incassi (pagamenti) - .
Totale altre rettifiche (315.028) (274.814)
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Flusso finanziario della gestione reddituale (A) (664.297) 551.616

in euro 31/12/2025 31/12/2024

B) Flussi finanziari derivanti dall’aftivitd d’investimento
Immobili, impianti e macchinari
(Investimenti) (12.957) (146.619)
Disinvestimenti - -
Attivita per diritto d'uso
(Investimenti) (172.519) (351.604)
Disinvestimenti 281.509 -
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (2.180.29¢) (1.558.811)
Disinvestimenti - -
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) - -

Disinvestimenti - -

Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) (2.084.263) (2.057.034)

C. Flussi finanziari derivanti dallattivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento (Decremento) debiti a breve verso banche 898.182 (122.049)

Accensione finanziamenti 2.982.852 306.121

(Rimborso finanziamenti) (701.986) (1.294.909)
Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento - 2.402.122

(Rimborso di capitale) - .
Cessione (acquisto) di azioni proprie - (504.838)

Dividendi (e acconti su dividendi) pagati - -

Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C) 3.179.048 786.447

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) 430.488 (718.971)

Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 1.212.819 1.931.790
Assegni - .
Danaro e valori in cassa 395 395

La Societa

Cloudia Research S.p.A. ¢ una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale
con un’offerta focalizzata sull’ambito ERP (Enterprise Resource Planning) e un focus crescente sulle tecnologie abilitanti come il Cloud e I’ AL Cloudia
Research S.p.A. accompagna le aziende nel processo di trasformazione digitale, progettando e fornendo soluzioni innovative e personalizzate che
consentono di implementare sistemi gestionali informatici, automatizzati e interconnessi che sostituiscono i precedenti, migliorandone 1’efficienza
operativa. Cloudia Research opera attraverso due sedi, a Milano e Messina, dove ¢ localizzato 1’hub di formazione “Academy”, realizzato in
collaborazione con 1’Universita degli Studi di Messina.
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Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 1.213.214 1.932.185
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 1.643.307 1.212.819
Assegni
Danaro e valori in cassa 395 395
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 1.643.702 1.213.214

Posizione Finanziaria Netta Consolidato

in euro 31/12/2025 31/12/2024

A. Cassa

B. Altre disponibilita liquide (1.643.702) (1.213.214)
C. Titoli detenuti per la negoziazione

D. Liquidita (A)+(B)+(C) (1.643.702) (1.213.214)

E. Crediti finanziari correnti - -

F. Debiti bancari a breve termine 920.030 6.082
G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente 876.166
H. Debiti vs. lease a breve termine 203.294 383.038

I. Altri debiti finanziari correnti

J. Indebitamento finanziario corrente (F)+(G)+(H)+(l) 1.999.490 389.120
K. Indebitamento finanziario corrente netto (D)+(E)+(J) 355.787 (824.094)
L. Debiti bancari non correnti 571.670
M. Obbligazioni emesse 1.346.732
N. Debiti vs. lease a medio/lungo termine 807.327 1.157.050

O. Altri debiti non correnti

P. Indebitamento finanziario non corrente (L)+(M)+(N)+(O) 2.725.729 1.157.050

Q. Indebitamento finanziario netto (K)+(P) 3.081.516 332.956

La Societa

Cloudia Research S.p.A. ¢ una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale
con un’offerta focalizzata sull’ambito ERP (Enterprise Resource Planning) e un focus crescente sulle tecnologie abilitanti come il Cloud e I’ AL Cloudia
Research S.p.A. accompagna le aziende nel processo di trasformazione digitale, progettando e fornendo soluzioni innovative e personalizzate che
consentono di implementare sistemi gestionali informatici, automatizzati e interconnessi che sostituiscono i precedenti, migliorandone 1’efficienza
operativa. Cloudia Research opera attraverso due sedi, a Milano e Messina, dove ¢ localizzato 1’hub di formazione “Academy”, realizzato in
collaborazione con 1’Universita degli Studi di Messina.
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Conto Economico Cloudia Research ltalia Spa

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 23 7.119.674 6.855.709
Altri ricavi e proventi 24 1.878.265 2.092.836
Valore della produzione 8.997.939 8.948.545
S:::iupmeor materie prime, sussidiarie, di 25 72 585 89134
Costi per servizi 26 2.222.466 2.226.764
Costi per il personale 27 5.607.287 5.260.767
Oneri diversi di gestione 28 91.670 84.123
EBITDA 1.003.930 1.287.757
Ammortamenti 29 766.817 689.575
Rettifiche di valore di attivita e altri ) )
accantonamenti

EBIT 237.113 598.182
Oneri finanziari 30 (97.989) (158.514)
Proventi finanziari 31 6.880 24.224
EBT 146.005 463.893
Imposte correnti, anticipate, differite 32 93.512 (266.994)
Risultato dell'esercizio 52.493 730.887

La Societa

Cloudia Research S.p.A. ¢ una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale
con un’offerta focalizzata sull’ambito ERP (Enterprise Resource Planning) e un focus crescente sulle tecnologie abilitanti come il Cloud e I’ AL Cloudia
Research S.p.A. accompagna le aziende nel processo di trasformazione digitale, progettando e fornendo soluzioni innovative e personalizzate che
consentono di implementare sistemi gestionali informatici, automatizzati e interconnessi che sostituiscono i precedenti, migliorandone 1’efficienza
operativa. Cloudia Research opera attraverso due sedi, a Milano e Messina, dove ¢ localizzato 1’hub di formazione “Academy”, realizzato in
collaborazione con 1’Universita degli Studi di Messina.



RESEARCH

. cLoupia

COMUNICATO STAMPA

Stato Patrimoniale Cloudia Research ltalia Spa

STATO PATRIMONIALE ATTVO oo 11272025 311272004

ATTIVITA' NON CORRENTI

Attivita per Diritto d'uso 1 1.173.781 1.728.332
Aftivitd immateriali 2 3.967.733 2.245.671
Immobili, impianti e macchinari 3 146.085 180.955
Partecipazioni 4 522.055 83.000
Attivitd finanziarie non correnti - -

Alire attivita non correnti 5 46.110 46.110
Imposte differite attive 6 247.417 290.738
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 6.103.181 4.574.805
ATTIVITA' CORRENTI

Crediti commerciali 7 5.544.488 3.224.117
Crediti tributari 8 105.925 219.698
Altri crediti ed atfivitd correnti 9 611.338 592.096
Attivita finanziarie correnti - -

Attivita per strumenti finanziari derivati _ _

correnti

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 10 1.638.269 1.192.255
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 7.900.020 5.228.166
Attivita destinate alla dismissione - -

TOTALE ATTIVITA' 14.003.201 767.823
STATO PATRIMONIALE PASSIVO Voo Si/22028 S0
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 591.096 591.096
Riserva legale 118.219 65.290
Alire riserve 3.448.912 3.432.424
Utili (perdite) portali a nuovo 1.299.699 621.741
Risultato netto 52.493 730.887
TOTALE PATRIMONIO NETTO " 5.510.418 5.441.438
PASSIVITA' NON CORRENTI
Passivitd per benefici a dipendenti 12 618.533 536.016

La Societa

Cloudia Research S.p.A. ¢ una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale
con un’offerta focalizzata sull’ambito ERP (Enterprise Resource Planning) e un focus crescente sulle tecnologie abilitanti come il Cloud e I’ AL Cloudia
Research S.p.A. accompagna le aziende nel processo di trasformazione digitale, progettando e fornendo soluzioni innovative e personalizzate che
consentono di implementare sistemi gestionali informatici, automatizzati e interconnessi che sostituiscono i precedenti, migliorandone 1’efficienza
operativa. Cloudia Research opera attraverso due sedi, a Milano e Messina, dove ¢ localizzato 1’hub di formazione “Academy”, realizzato in
collaborazione con 1’Universita degli Studi di Messina.
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Fondi per rischi ed oneri - -

Imposte differite passive 13 8.862 1.864

Passivitd per strumenti finanziari derivati non _ _

correnti

Debiti verso banche non correnti 14 571.670 -

Passivitd finanziarie per lease non correnti 15 807.327 1.157.050

Altri debiti finanziari non correnti 16 1.346.732 -

Altre passivitd non correnti - -

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 3.353.123 1.694.931

PASSIVITA' CORRENTI

Debiti verso banche correnti 17 1.681.445 6.082

Passivitd finanziarie per lease correnti 18 203.294 383.038

Altri debiti finanziari correnti 19 114.750 -

Passivitd per strumenti finanziari derivati ) )

correnti

Debiti commerciali 20 1.518.837 905.725

Debiti tributari 21 401.734 211.899

Alire passivitd correnti 22 1.219.598 1.159.858

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 5.139.659 2.666.602

TOTALE PASSIVITA' 8.492.782 4.361.533

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 14.003.201 9.802.971

La Societa

Cloudia Research S.p.A. ¢ una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale
con un’offerta focalizzata sull’ambito ERP (Enterprise Resource Planning) e un focus crescente sulle tecnologie abilitanti come il Cloud e I’ AL Cloudia
Research S.p.A. accompagna le aziende nel processo di trasformazione digitale, progettando e fornendo soluzioni innovative e personalizzate che
consentono di implementare sistemi gestionali informatici, automatizzati e interconnessi che sostituiscono i precedenti, migliorandone 1’efficienza
operativa. Cloudia Research opera attraverso due sedi, a Milano e Messina, dove ¢ localizzato 1’hub di formazione “Academy”, realizzato in
collaborazione con 1’Universita degli Studi di Messina.
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Rendiconto finanziario al 31.12.2025 Cloudia Research ltalia Spa

in euro

A) Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale
(metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio 52.493 730.887
Imposte sul reddito 93.513 (266.994)
Interessi passivi/(attivi) 91.109 134.290
(Dividendi) - -
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di
attivita ) )
1) Utile (perdita) dell’esercizio prima d'imposte sul

reddito, 237.115 598.183
interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione
Rettifiche per elementi non monetari
che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 313.434 253.617
Ammortamenti delle immobilizzazioni 766.817 689.575
Svalutazioni per perdite durevoli di valore - -
Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di
strumenti finanziari derivati - -
che non comportano movimentazione monetarie
Altre ret.ﬁfiche in aum?n’ro/(in diminuzione) per 16.488 (10.752)
elementi non monetari
Totale rettifiche per elementi non monetari
che non hanno avuto contropartita nel capitale 1.096.739  932.440
circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del C.C.N. 1.333.854 1.530.623
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti (2.413.426) (914.618)
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori 613.112 90.437
Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi (32.023) (308.033)
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi (131.011) (172.177)
Altri decrementi/(Altri incrementi) del capitale 460.946 658.929

circolante netto

La Societa

Cloudia Research S.p.A. ¢ una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale
con un’offerta focalizzata sull’ambito ERP (Enterprise Resource Planning) e un focus crescente sulle tecnologie abilitanti come il Cloud e I’ AL Cloudia
Research S.p.A. accompagna le aziende nel processo di trasformazione digitale, progettando e fornendo soluzioni innovative e personalizzate che
consentono di implementare sistemi gestionali informatici, automatizzati e interconnessi che sostituiscono i precedenti, migliorandone 1’efficienza
operativa. Cloudia Research opera attraverso due sedi, a Milano e Messina, dove ¢ localizzato 1’hub di formazione “Academy”, realizzato in
collaborazione con 1’Universita degli Studi di Messina.
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Totale variazioni del capitale circolante netto (1.502.402) (645.462)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del C.C.N. (168.548) 885.161
Alire rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (91.109) (134.290)
(Imposte sul reddito pagate) - (57.949)
Dividendi incassati - -

(Utilizzo dei fondi) (223.919) (82.575)
Altri incassi (pagamenti) - -

Totale altre rettifiche (315.028) (274.814)
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) (483.576) 610.347

in euro

B) Flussi finanziari derivanti dall’attivitd d’investimento

Immobili, impianti e macchinari

(Investimenti) (12.957) (143.310)
Disinvestimenti - -
Attivita per diritto d'uso

(Investimenti) (172.519) (351.604)
Disinvestimenti 281.509 -
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (1.995.490) (1.558.811)

Disinvestimenti - .
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (350.000) (83.000)
Disinvestimenti - -

Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) (2.249.457) (2.136.725)
C. Flussi finanziari derivanti dall’aftivita di

finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento (Decremento) debiti a breve verso banche 898.182 (122.049)
Accensione finanziamenti 2.982.852 306.121
(Rimborso finanziamenti) (701.986) (1.294.909)
Mezzi propri

La Societa

Cloudia Research S.p.A. ¢ una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale
con un’offerta focalizzata sull’ambito ERP (Enterprise Resource Planning) e un focus crescente sulle tecnologie abilitanti come il Cloud e I’ AL Cloudia
Research S.p.A. accompagna le aziende nel processo di trasformazione digitale, progettando e fornendo soluzioni innovative e personalizzate che
consentono di implementare sistemi gestionali informatici, automatizzati e interconnessi che sostituiscono i precedenti, migliorandone 1’efficienza
operativa. Cloudia Research opera attraverso due sedi, a Milano e Messina, dove ¢ localizzato 1’hub di formazione “Academy”, realizzato in
collaborazione con 1’Universita degli Studi di Messina.
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Aumento di capitale a pagamento - 2.402.122
(Rimborso di capitale) - -
Cessione (acquisto) di azioni proprie - (504.838)
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati - -
Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C) 3.179.048 786.447
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A 446.015 (739.931)
+ B + C)
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 1.191.859 1.931.790
Assegni - -
Danaro e valori in cassa 395 395
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 1.192.254 1.932.185
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 1.637.874 1.191.859
Assegni - -
Danaro e valori in cassa 395 395
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 1.638.269 1.192.254

La Societa

Cloudia Research S.p.A. ¢ una PMI Innovativa fondata a Milano nel 2016 operante, principalmente in Italia, nel settore della trasformazione digitale
con un’offerta focalizzata sull’ambito ERP (Enterprise Resource Planning) e un focus crescente sulle tecnologie abilitanti come il Cloud e I’ AL Cloudia
Research S.p.A. accompagna le aziende nel processo di trasformazione digitale, progettando e fornendo soluzioni innovative e personalizzate che
consentono di implementare sistemi gestionali informatici, automatizzati e interconnessi che sostituiscono i precedenti, migliorandone 1’efficienza
operativa. Cloudia Research opera attraverso due sedi, a Milano e Messina, dove ¢ localizzato 1’hub di formazione “Academy”, realizzato in

collaborazione con 1’Universita degli Studi di Messina.
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