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VANTEA SMART S.P.A.:

IL CDA APPROVA IL PROGETTO DI BILANCIO D’ESERCIZIO
E IL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31/12/2025

Principali risultati consolidati al 31.12.2025 (in milioni di euro):

- Valore della Produzione: 10,8 € (-7,2% rispetto al 2024)

- Ricavi: 8,0 € (-12,2% rispetto al 2024)

- EBITDA: 18€ (-4,6% rispetto al 2024)

- EBITDA Adj: 21€ (-26,3% tispetto al 2024)

- EBIT: 0,8 € (-0,5% rispetto al 2024)

- EBIT Adj: 1,1€ (-35,2% rispetto al 2024)

- Utile Netto di Gruppo: 0,3 € (-47,2% rispetto al 2024)

- IFN: 40€ (-0,8 € rispetto a -3,2 € nel 2024)
- Patrimonio Netto di Gruppo: 11,0 € (-2,97% tispetto al 2024)

Roma, 22 aprile 2026 — 11 Consiglio di Amministrazione di Vantea SMART (ticker EGM: VNT), Societa di
Information Technology, PMI innovativa, quotata su Euronext Growth Milan, player di riferimento nazionale
nell’ambito della Cybersecurity, ha approvato in data odierna il Bilancio Consolidato e il progetto di Bilancio di
Esercizio al 31 dicembre 2025, redatto ai sensi del Regolamento Emittenti ed in conformita ai principi
contabili nazionali.

Lara Lindozzi, CEO di Vantea SMART, ha commentato: “I dati di esercigio mostrano la capacita dell’azienda di
superare eventi conginnturali. Nell'esercizio 2025 ['azienda é riuscita a mantenere intatta la postura tecnologica verso la clientela
¢ la capacitd produttiva, completando, nel contempo, due complessi progetti di RS e portando a mercato 'ERP SuiteX. La
flessione sui ricavi ¢ dovuta anche alla decisione del management di dirottare risorse produttive verso lo sviluppo di queste soluzioni
che favoriranno un passaggio verso ricavi ricorrenti ¢ una pin alta marginalita. 1. esercizio in corso confermera l'impegno sulle
soluzioni software e ['adozione pervasiva di strumenti di Artificial Intelligence, i quali, oltre ad awmentare la produttivita,
determineranno anche una variazione dell offerta in senso pin moderno.”
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Si specifica che il perimetro del bilancio consolidato dell’Emittente, per i dati al 31 dicembre 2025 comprende
le risultanze della Capogruppo e delle societa controllate come di seguito indicate:

- Vantea SMART Academy S.r.l. (quota detenuta: 100%);
- ESC2S.tl (quota detenuta: 100% dall’1/07/2021).

La leggera flessione dei principali parametri, oltre che ad elementi congiunturali, ¢ dovuta alla volonta del
management di completare i progetti finanziati di R&S Cyberlens e WIT'TM e le principali funzionalita del’ERP
SuiteX. Questo ha permesso di riorganizzare I'gffering aziendale coprendo l'intero ciclo di vita della ¢ybersecurity.
Vantea SMART oggi ¢ in grado di offrire servizi end-fo-end, consulenza specialistica e soluzioni software
proprietarie, per proteggere e migliorare le performance aziendali, con un approccio integrato a supporto
della gestione dei rischi in un’ottica di rafforzamento della resilienza digitale.

Questo sforzo ha gettato le basi per un massivo inserimento di strumenti di Ar#ficial Intelligence volto al
miglioramento delle prestazioni e ad un ulteriore allargamento dell’offering aziendale.

Di seguito i principali risultati di Gruppo:

Diff. Diff. %
CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 31/12/2025 31/12/2024 b
(Importi in migliaia di euro) 2025/2024 2025/2024
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 7.983 9.091 (1.108) -12,2%

Variazioni rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti

Variazioni dei lavori in corso su ordinazione

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 2.210 1.796 414 23,1%
Altri ricavi e proventi con separata indicazione dei contrib. in conto esercizio 700 855 (155) -18,1%
Valore della Produzione 10.894 11.742 -848 -7,2%
Consumi di materie prime e servizi (656) (459) (197) 42,9%
Per servizi (1.242) (1.248) 6 -0,5%
Per godimento di beni di terzi (227) (214) (13) 5,9%
Oneri diversi di gestione (185) (1.252) 1.068 -85,2%
Valore Aggiunto 8.584 8.568 17 0,2%
Costo del lavoro (6.798) (6.694) (104)

Margine Operativo Lordo (EBITDA) 1.786 1.874 -88 -4,7%
Ammortamenti e svalutazioni (1.028) (961) (67) 6,9%
Accantonamenti (150) 150 -100,0%
Reddito Operativo (EBIT) 759 763 -4 -0,6%
EBIT percentuale 0 0

Proventi e Oneri Finanziari (65) (32) (34) 111,6%

Utili e perdite su cambi
Rettifiche di valore delle attivita finanziarie

Risultato ante imposte 693 732 (39) -5,3%
Imposte dell' esercizio (431) (235) (196) 83,5%
Utile dell'esercizio 262 497 -235 -47,3%

Utile dell'esercizio di pertinenza di terzi - - -

Utile dell'esercizio Utile dell'esercizio di pertinenza del gruppo 262 497 - 235 -47,3%
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L’ Adjustment del’EBITDA e del’EBIT ¢ principalmente dovuto all’effetto di componenti non ricorrenti di
costo e di ricavo registrati principalmente nella capogruppo.

Le imposte di competenza beneficiano in entrambi gli esercizi di imposte anticipate: Euro 43.230 nel 2024 ed
Euro 83.769 nel 2025.

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 31.12.2025 31.12.2024 Diff. Diff. %
(Importi in Euro) 2025/2024 2025/2024
CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0 0 0,0%
Immobilizzazioni Immateriali 11.813 9.956 1.857 18,7%
Immobilizzazioni Materiali 69 99 (30) -30,3%
Immobilizzazioni Finanziarie 1.114 1.117 (3) -0,3%
ATTIVO FISSO IMMOBILIZZATO 12.995 11.172 1.824 16,3%
Rimanenze finali 14 2 12 622,4%
Crediti Commerciali 7.984 7.080 904 12,8%
Debiti commerciali (2.008) (1.778) (230) 13,0%
CAPITALE CIRCOLANTE COMMERCIALE 5.990 5.304 686 12,9%
Altre attivita correnti 2.164 1.269 895 70,6%
Altre passivita correnti (1.862) (861) (1.001) 116,3%
Crediti e debiti tributari (1.200) 249 (1.448) -582,5%
Ratei e risconti netti (2.003) (1.408) (595) 42,2%
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 3.089 4.552 (1.463) -32,1%
Fondo rischi e oneri (0) (191) 191 -99,8%
TFR (1.018) (927) (91) 9,8%
CAPITALE INVESTITO NETTO (IMPIEGHI) 15.066 14.607 460 3,1%
Debito finanziario corrente 724 709 15 2,1%
Parte corrente del debito finanziario non corrente 914 2.032 (1.117) -55,0%
Debito finanziario non corrente 4.852 4.198 654 15,6%
Altre attivita finanziarie non correnti (2.576) 2.576 -100,0%
Disponibilita liquide (2.432) (1.096) (1.337) 122,0%
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 4.058 3.268 791 24,20%
Capitale sociale 2.578 2.578 0,0%
Riserve 8.168 8.264 (96) -1,2%
Risultato d' esercizio 262 497 (235) -47,3%
PATRIMONIO NETTO (Mezzi Propri) 11.008 11.339 (331) -2,92%
FONTI DI FINANZIAMENTO 15.066 14.607 460 3,1%
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I dati mostrano un incremento degli investimenti ben coperto da fonti durevoli, secondo il postulato della

corretta correlazione temporale fonte/impieghi. L’incremento ¢ dovuto agli investimenti che il Gruppo sta
sostenendo sui prodotti software.

In coerenza con lo scorso esercizio lo schema sopra proposto tiene conto della riclassificazione dei debiti

tributari scaduti e rateizzati nettati dai crediti fiscali acquistati dalla ESC 2 S.r.l. per ottemperare al pagamento
delle rate.
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO (importi in migliaia di euro) 31.12.2025 31.12.2024
A. Flusso finanziario derivante dalla gestione reddituale
Utile (perdita) dell'esercizio 262 497
Imposte sul reddito 431 235
Interessi passivi/(interessi attivi) 65 31
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti da cessione di attivita 0
Altri elementi non monetari 0
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi ecc.
e plus/minusvalenze da cessione 759 763
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Ammortamenti 996 939
Accantonamento TFR 350 356
Variazione netta Fondo rischi ed oneri (191) (415)
Acc.to Fondo svalutazione crediti 32 22
Svalutazioni immob. immateriali e materiali 0 0
(Rivalutazioni) svalutazioni di part. iscritte tra le immob. finanziarie 0 0
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 1.187 903
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze (12) (2)
Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti (1.175) (522)
Decremento/(incremento) dei crediti commerciali verso gruppo 239 (436)
Decremento/(incremento) dei crediti tributari 533 153
Decremento/(incremento) di altre attivita (895) 13
Decremento/(incremento) dei ratei e risconti attivi (38) 117
(Decremento)/incremento dei debiti verso fornitori 546 (675)
(Decremento)/incremento dei debiti commerciali verso gruppo (193) (1.235)
(Decremento)/incremento dei debiti tributari 526 (353)
(Decremento)/incremento altre passivita 1.937 525
(Decremento)/incremento ratei e risconti passivi 633 (417)
Altre variazioni circolante 0 0
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN 2.101 (2.832)
0
Altre rettifiche: 0
Utilizzo Tfr (259) (193)
Utilizzo Fondo rischi 0 0
Interessi pagati (65) (31)
Altre variazioni (271) (329)
(595) (553)
0
A - Flusso finanziario della gestione reddituale 3.452 (1.719)
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Immobilizzazioni immateriali 0
(Acquisti)/(incrementi) (2.809) (1.972)
Vendite/decrementi 0 0
Immobilizzazioni materiali 0 0
(Acquisti)/(incrementi) (13) (11)
Vendite/decrementi 0 0
Immobilizzazioni finanziarie 0 0
(Acquisti)/(incrementi) 3 1.011
Vendite/decrementi 0 0
Attivita finanziarie non immobilizzate 0 0
(Acquisti)/(incrementi) 2.576 (1.070)
Vendite/decrementi 0 0
B - Flusso finanziario dell'attivita d'investimento (243) (2.043)

0 0

C. Flusso finanziario da attivita di finanziamento 0 0
Mezzi di terzi 0 0
0 0

Incremento (Decremento) debiti per Obbligazioni 0 0
Accensione finanziamenti 0 0
Rimborso finanziamenti (667) (666)
0 0

Incremento (Decremento) debiti verso banche 0 0
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 0 0
Accensione finanziamenti 0 395
Rimborso finanziamenti (883) (1.000)
0 0

Incremento (Decremento) debiti verso soci 0 0
Accensione finanziamenti 0 0
Rimborso finanziamenti 0 0
0 0

Mezzi propri 0 0
Aumento di capitale a pagamento 0 0
Dividendi pagati (322) (637)
C - Flusso finanziario da attivita di finanziamento (1.872) (2.908)

0

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A+B+C) 1.337 (6.670)
0

Disponibilita liquide al 1 gennaio 1.096 7.766
Disponibilita liquide al 31 dicembre 2.432 1.096
1.337 (6.670)
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Indebitamento Finanziario Netto

(Importi in migliaia di Euro) 31.12.2025 31.12.2024
A. Disponibilita liquide 2.432 1.096
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 0 0
C. Altre attivita finanziarie correnti 0 2.576
D. Liquidita (A + B + C) 2432 3.672
E. Debiti finanziario corrente 724 709
F. Parte corrente del debito finanziario non corrente 914 2.032
G. Indebitamento finanziario corrente (E + F) 1.639 2.741
H. Indebitamento finanziario corrente netto (G — D) (794) (930)
|. Debito finanziario non corrente 3.411 2.198
J. Strumenti di debito 1.333 2.000
K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti 108 0
L. Indebitamento finanziario non corrente (I +J + K) 4.852 4.198
M. Totale indebitamento finanziario (H + L) 4.058 3.268

11 peggioramento del’INF ¢ dovuto essenzialmente agli investimenti nei progetti di R&S. Tale effetto sara
mitigato con l'incasso delle agevolazioni contributive previste.

In coerenza con lo scorso esercizio lo schema sopra proposto tiene conto della riclassificazione dei debiti

tributari scaduti e rateizzati nettati dai crediti fiscali acquistati dalla ESC 2 S.t.1. per ottemperare al pagamento
delle rate.
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STRUTTURA E ATTIVITA DEL GRUPPO

Il Gruppo ¢ riconosciuto come un player primario nel campo dei servizi di cyber security. Da anni offre
servizi in ambito nazionale a clientela corporate e istituzionale, generalmente su grandi progetti, iniziando la
propria attivita gia in fase di design. Offre servizi di security consulting — risk assessment, awareness, security
by design, software security assurance (SSA) — servizi in ambito Security Operation Center (SOC) —red team,
blue team, incident response e vulnerability assessment/penetration test (VA/PT) con strumenti SIEM,
SOAR, XOAR - e soluzioni in ambito Identity and Access Management (IAM) e Identity and Governance
Administration (IGA).

Negli ultimi anni, la societa ha investito anche nello sviluppo di prodotti software. In particolare, tra i propri
asset, figurano:

Infosync, una piattaforma GRC ereditata con P'acquisizione di ESC 2 S.rl. (a giugno 2021), che si sta
completamente rinnovando, anche in virtu di un finanziamento a fondo perduto ottenuto da MIMIT con il
bando Aecordi per I'Innovazione. La piattaforma offrira una serie di servizi di sicurezza, tra i quali: Se/fAssessment,
Aundit terze parti, Security by Design, Software Security Assurance € Risk Assessment,

KubeX, un software di business intelligence, utilizzato per I'investigazione relativa alle frodi interne;

SuiteX, una piattaforma ERP (Enterprise Resource Planning) cloud-native.

11 Gruppo opera in tutta Italia, con le sedi di Roma, Milano, Napoli e L’Aquila.
Di seguito l'elenco delle societa facenti parte del Gruppo ed una sintetica descrizione delle attivita svolte

dalle stesse:

- Vantea SMART S.p.A. (Capogruppo) - costituita nel 1993, accoglie I'intera offerta IT del Gruppo e
offre i servizi amministrativi a tutto il Gruppo.

- Vantea Smart Academy S.r.l. (quota detenuta: 100%) - offre servizi di formazione a favore di risorse
junior in ingresso, definendo e realizzando percorsi di approfondimento e aggiornamento in collaborazione
con scuole e universita;

- ESC 2 S.r.]. (quota detenuta: 100%) - acquisita il 30 giugno 2021, opera nel settore della cyber security
per clientela enterprise ed istituzionale. I servizi offerti si fondano su una piattaforma proprietaria di risk
assesment e il relativo know-how di processo. Le ragioni dell’operazione di M&A si fondano sul radicale
cambiamento di approccio delle istituzioni nei confronti della sicurezza informatica, oggi decisamente piu
responsabile ed aperto a soluzioni nazionali. ESC 2 ¢ una delle poche societa ad aver investito negli anni nella
realizzazione di un framework software di integrated risk management che ha ottenuto istallazioni di alto valore
referenziale.
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LE SOCIETA CONTROLLATE FUORI DAL PERIMETRO

Come detto in precedenza, il Gruppo aveva avviato un progetto di diversificazione correlata, utilizzando il
know-how IT per realizzare piattaforme software innovative in altri mercati.

- Paspartu S.r.l. (quota detenuta: 90%) - Acquisita nel corso del 2020 per offrire servizi innovativi di Personal
di Concierge (B2B ¢ B2C) mediante una piattaforma digitale sviluppata grazie alle competenze interne di
processo ed il know-how tecnologico vantato dal Gruppo. 1l progetto consiste nell’offrire gratuitamente un
servizio completo di Personal Concierge, ottenendo una remunerazione indiretta fondata su tre direttive:

- fees sulle transazioni (la maggior parte delle richieste sono di natura transattiva) del Concierge
passivo;

- pubblicita sul’APP dedicata al servizio;

- fees sulle vendite del Concierge attivo.

Per Concierge passivo si intende Dattivita dove I'iniziativa ¢ dell’assistito, laddove per Concierge at#ivo siintende
Pattivita dove I'iniziativa ¢ dell’azienda.

Anche in questo caso, il progetto meritava notevole interesse, anche in virtu degli ottimi riscontri avuti sulle
lunghe sperimentazioni effettuate, ma con un fabbisogno finanziario notevole per lo sviluppo del’APP
(soprattutto per azioni di Intelligenza Artificiale) e per sostenere il personale addetto al Concierge fino al break-
even.

Ma anche in questo caso, il tema finanziario ¢ apparso ineludibile, per la congiuntura economica che ha
attraversato i mercati negli ultimi due anni.

- MQ Smart S.r.l. (quota detenuta dalla Capogruppo: 50%) - Costituita nell’eventualita di avviare in futuro
un’operazione paritetica con la controllante della Capogruppo (VGL Holding), al momento ¢ inattiva.

SCENARIO ECONOMICO: I CONFLITTI IN CORSO

Gli attuali scenari bellici non hanno un impatto diretto sulle attivita del Gruppo, a meno di una estensione del
contlitto che possa coinvolgere il territorio italiano.

Indirettamente, pero, 1 conflitti potrebbero aver avuto un impatto sulle scelte aziendali se si lega la crisi dei
mercati finanziari e I'innalzamento dei tassi proptio all’esplosione e al perdurare dei conflitti stessi.

Abbiamo gia illustrato le ragioni dell’uscita di alcune controllate dal novero degli asset strategici. Si puo

aggiungere che un eventuale repentino ritorno allo scenatio finanziario pre-conflitto potrebbe ripristinare le
condizioni per investire su queste controllate.
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In ogni caso, nessuna Societa del Gruppo ha interessi economici ¢/o commerciali in nessuna delle aree
interessate dal conflitto.

ANDAMENTO DELLA GESTIONE E PREVEDIBILE EVOLUZIONE

Relativamente all’offerta dei servizi, il 2025 ha registrato una flessione rispetto al 2024, che verra recuperato
nell’anno in corso.

Relativamente al progetto Cyberlens, concluso nel 2025, nel mese di marzo del corrente esercizio, 'azienda ha
provveduto a presentare la rendicontazione finale e la conseguente richiesta di erogazione integrale del
contributo a fondo perduto (Euro 1,7 ml) e del connesso finanziamento agevolato (Euro 0,9 ml). Fondi che
dovrebbero essere erogati nel coro dell’anno. Nel corso dell’anno, 'azienda prevede anche di trasformare il
prototipo in un prodotto, con un investimento tra Euro 0,5 ml ed Euro 1,0 mi.

Alla data del presente comunicato, una parte del prototipo ¢ gia divenuta prodotto e si sta proponendo, con
notevole riscontro, ad una utenza medio-alta.

Relativamente a SwzeX, la decisione di adottare una politica commerciale di natura digitale ha portato a
sperimentare con metodologia Growth Hacking il migliore mix della campagna di digital marketing. La
sperimentazione si conclude nel corrente mese, ma i dati ottenuti gia mostrano la correttezza della scelta, che
ha raggiunto un costo per vendita inferiore al ricavo. Il mese di maggio vedra, quindi, un incremento del budger
media.

Infine, 'azienda, dopo mesi di studi ed analisi sugli strumenti disponibili di Ar#ficial Intelligence, ha integrato ogni

processo aziendale di componenti A, con il fine di migliorare le prestazioni ed allargare offerta. D’altronde,
la Cybersecurity e U Artificial Intelligence sono tecnologie strettamente correlate.

Di seguito i principali risultati della capogruppo Vantea SMART S.p.A.:
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Diff. Diff. %
CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 31/12/2025 31/12/2024
(Importi in migliaia di Euro) 2025/2024 2025/2024
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 7.630 8.820 (1.190) -13,5%

Variazioni rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti

Variazioni dei lavori in corso su ordinazione

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 2.210 1.796 414 23,1%
Altri ricavi e proventi con separata indicazione dei contrib. in conto esercizio 689 830 (141) -16,9%
Valore della Produzione 10.530 11.446 -916 -8,0%
Consumi di materie prime e servizi (655) (443) (212) 47,8%
Per servizi (1.886) (1.941) 55 -2,8%
Per godimento di beni di terzi (227) (214) (13) 5,9%
Oneri diversi di gestione (163) (493) 330 -66,9%
Valore Aggiunto 7.599 8.356 -757 -9,1%
Costo del lavoro (6.030) (5.908) (122)

Margine Operativo Lordo (EBITDA) 1.569 2.448 -879 -35,9%
Ammortamenti e svalutazioni (672) (508) (164) 32,3%
Accantonamenti (291) (1.150) 859 -74,7%
Reddito Operativo (EBIT) 607 790 -183 -23,2%
EBIT percentuale 0 0

Proventi e Oneri Finanziari 9 (99) 108 -109,1%

Utili e perdite su cambi

Rettifiche di valore delle attivita finanziarie

Risultato ante imposte 616 691 (75) -10,8%
Imposte dell' esercizio (311) 72 (383) -534,3%
Utile dell'esercizio 305 763 -458 -60,0%

Utile dell'esercizio di pertinenza di terzi - - -

Utile dell'esercizio Utile dell'esercizio di pertinenza del gruppo 305 763 - 458 -60,0%
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO Diff. Diff. %
31/12/2025 31/12/2024

(Importi in migliaia di Euro) 2025/2024 2025/2024
CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0 0 0,0%
Immobilizzazioni Immateriali 9.901 7.694 2.207 28,7%
Immobilizzazioni Materiali 62 86 (24) -27,5%
Immobilizzazioni Finanziarie 3.486 3.489 (3) -0,1%
ATTIVO FISSO IMMOBILIZZATO 13.449 11.270 2.180 19,3%
Rimanenze finali 14 2 12

Crediti Commerciali 7.379 6.392 988 15,5%
Debiti commerciali (2.156) (2.052) (104) 5,1%
CAPITALE CIRCOLANTE COMMERCIALE 5.237 4.342 896 20,6%
Altre attivita correnti 2.178 1.524 654 42,9%
Altre passivita correnti (1.752) (1.071) (681) 63,6%
Crediti e debiti tributari (52) 758 (810) -106,9%
Ratei e risconti netti (1.289) (576) (713) 123,6%
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 4.322 4,976 (654) -13,1%
Fondo rischi e oneri (2.347) (2.244) (103) 4,6%
TFR (908) (801) (107) 13,3%
CAPITALE INVESTITO NETTO (IMPIEGHI) 14.517 13.201 1.316 10,0%
Debito finanziario corrente 724 839 (115) -13,7%
Parte corrente del debito finanziario non corrente 792 783 9 1,2%
Debito finanziario non corrente 3.688 3.223 465 14,4%
Altre attivita finanziarie non correnti (2.576) 2.576 -100,0%
Disponibilita liquide (2.403) (1.076) (1.327) 123,2%
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 2.801 1.193 1.609 134,9%
Capitale sociale 2.578 2.578 0,0%
Riserve 8.833 8.668 165 1,9%
Risultato d'esercizio 305 763 (458) -60,0%
PATRIMONIO NETTO (Mezzi Propri) 11.716 12.008 (293) -2,4%
Debiti verso soci per finanziamenti 0 0

FONTI DI FINANZIAMENTO 14.517 13.201 1.316 10,0%
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RENDICONTO FINANZIARIO (importi in migliaia di euro) 31.12.2025 31.12.2024

A. Flusso finanziario derivante dalla gestione reddituale

Utile (perdita) dell'esercizio 305 763
Imposte sul reddito 311 (72)
Interessi passivi/(interessi attivi) 9) 99

1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi ecc.

e plus/minusvalenze da cessione 607 790

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto

Ammortamenti 639 486
Accantonamento TFR 307 312
Variazione netta Fondo rischi ed oneri 103 583
Acc.to Fondo svalutazione crediti 32 22
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 1.081 1.403

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(incremento) delle rimanenze (12) (2)
Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti (1.011) (607)
Decremento/(incremento) dei crediti commerciali verso gruppo 226 (448)
Decremento/(incremento) dei crediti tributari 382 (204)
Decremento/(incremento) di altre attivita (889) 15
Decremento/(incremento) dei ratei e risconti attivi (45) 97
(Decremento)/incremento dei debiti verso fornitori 540 (647)
(Decremento)/incremento dei debiti commerciali verso gruppo (612) (1.118)
(Decremento)/incremento dei debiti tributari 208 (356)
(Decremento)/incremento altre passivita 2.676 (191)
(Decremento)/incremento ratei e risconti passivi 757 (295)
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN 2.219 (3.757)
Altre rettifiche:
Utilizzo Tfr (200) (171)
Utilizzo Fondo rischi
Interessi pagati 9 (99)
Altre variazioni (275) (329)
(466) (599)
A - Flusso finanziario della gestione reddituale 3.441 (2.163)
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B. Flusso finanziario da attivita di investimento
Immobilizzazioni immateriali

(Acquisti)/(incrementi) (2.809) (1.972)
Vendite/decrementi 0 0
0 0
Immobilizzazioni materiali 0 0
(Acquisti)/(incrementi) (13) (11)
Vendite/decrementi 0 0
0 0
Immobilizzazioni finanziarie 0 0
(Acquisti)/(incrementi) 3 1.011
Vendite/decrementi 0 0
0 0
Attivita finanziarie non immobilizzate 0 0
(Acquisti)/(incrementi) 0 0
Vendite/decrementi 2.576 (1.070)
B - Flusso finanziario dell'attivita d'investimento (243) (2.043)
C. Flusso finanziario da attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (Decremento) debiti per Obbligazioni
Accensione finanziamenti 0 0
Rimborso finanziamenti (667) (666)
0 0
Incremento (Decremento) debiti verso banche 0 0
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 0 0
Accensione finanziamenti 0 130
Rimborso finanziamenti (883) (1.000)
0 0
Incremento (Decremento) debiti verso soci 0 0
Accensione finanziamenti 0 0
Rimborso finanziamenti 0 0
0 0
Mezzi propri 0 0
Aumento di capitale a pagamento 0 0
Dividendi pagati (322) (637)
C - Flusso finanziario da attivita di finanziamento (1.872) (2.173)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A+B+C) 1.327 (6.380)
Disponibilita liquide al 1 gennaio 1.076 7.456
Disponibilita liquide al 31 dicembre 2.403 1.076
1.327 (6.380)
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Indebitamento Finanziario Netto

(Importi in migliaia di Euro) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

A. Disponibilita liquide 2.403 1.076 7.455.887
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 0 0 0
C. Altre attivita finanziarie correnti 0 2.576 1.505.536
D. Liquidita (A + B + C) 2.403 3.652 8.961.423
E. Debiti finanziario corrente 724 839 666.666
F. Parte corrente del debito finanziario non corrente 792 783 999,942
G. Indebitamento finanziario corrente (E + F) 1517 1.622 1.666.608
H. Indebitamento finanziario corrente netto (G — D) (886) (2.030) (7.294.815)
I. Debito finanziario non corrente 2.247 1.223 1.967.883
J. Strumenti di debito 1333 2.000 2.666.668
K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti 108 0 0
L. Indebitamento finanziario non corrente (I +J + K) 3.688 3.223 4.634.550

2.801 1.193 (2.660.265)

M. Totale indebitamento finanziario (H + L)

Proposta di destinazione del risultato d’esercizio

11 Consiglio di Amministrazione ha deliberato di propozre all’Assemblea degli Azionisti di destinare il 5% degli
utili conseguiti alla riserva legale, il 10% a programmi di beneficio comune, in ossequio alla qualita di Societa
Benefit della societa, portando a nuovo la restante parte. La riserva destinata a programmi di beneficio
comune potra essere riversata nella riserva degli utili portati a nuovo qualora non utilizzata entro la fine del
corrente esercizio.

11 Consiglio, inoltre, proporra la distribuzione ai soci di un dividendo pati a 0,025 euro ad azione, da attingere

alla riserva di utili portati a nuovo. Tale dividendo, se approvato dall’Assemblea, verra posto in pagamento
il 3 giugno 2026, con stacco cedola n. 6 il giotno 1° giugno 2026 e record date il 3 giugno 2020.
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Convocazione dell’Assemblea degli Azionisti

11 progetto di Bilancio di Esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, approvato in data odierna dal Consiglio di
Amministrazione di Vantea SMART S.p.A. sara sottoposto alla prossima Assemblea degli Azionisti della
Societa che si terra, in prima convocazione, il 28 maggio 2026 e, in seconda convocazione, il 29 maggio
2026.

11 presente comunicato stampa ¢ disponibile sul sito internet www.vantea.com e www.linfo.it.

VANTEA SMART (VNT IM; ISIN IT0005433765) realizza il paradigma economico della diversificazione
correlata. Le diverse attivita del gruppo sono articolate in un ecosistema fortemente correlato dalla tecnologia
informatica. Nel settore I'T Vantea SMART opera principalmente nell'ambito della Cybersecurity. Specializzata
nella migrazione e gestione delle nuove architetture di infrastrutture (cloud, multi-cloud o ibride) e nella messa
in sicurezza delle stesse, in ambito servizi di Cybersecurity, Vantea SMART si pone come punto di riferimento
nello sviluppo di progetti di Identity ed Access Management, Infrastructure Security, Security Assessment,
Security Operations in ambito end point e data center (SIEM, SOAR, XSOAR), Security Consulting, Security
Innovation (TIP). In ambito prodotti di Cybersecurity, Vantea SMART, combinando la piattaforma di Risk
Management proprietaria “Infosync” con la piattaforma software di Fraud Intelligence proprietaria “KubeX”,
presenta una soluzione interamente sviluppata in Italia che ha come obiettivo la reale gestione centralizzata e
dinamica delle informazioni. L’esperienza decennale in ambito di Cybersecurity, su clienti che rappresentano
infrastrutture critiche per il sistema paese (banking, telco, oil & gas, manufacturing), ha delineato un approccio
alla sicurezza di prevenzione proattiva e di first step approach (Security by Design e by Default). Fondata nel
1993, nel corso degli anni ha ampliato il perimetro dell’offerta di business, dando all’azienda I'identita di partner
di riferimento per la Cybersecurity. La Societa conta oggi 4 business unit, articolate in un ecosistema fortemente
correlato dalla tecnologia informatica che crea sinergie e continue opportunita di cross-selling all’'interno del
Gruppo. www.vantea.com.

CONTATTI

Vantea SMART S.p.A.
INVESTOR RELATIONS MANAGER

Riccardo Veglioni, ir@vantea.com

Integrae SIM S.p.A.
EURONEXT GROWTH ADVISOR
info@jintegraesim.it | Tel. +39 02 80 50 61 60

Vantea SMART S.p.A.

Tel. (+39) 06 41 990 300
Sede legale e operativa: Via Tiburtina, 1231 — 00131 Roma
Sede operativa: Via Giovanni Durando, 38 — 20158 Milano
Sede operativa: Centro Direzionale Isola B5 — 80143 Napoli
Sede operativa: Corso Federico I, 58 —67100 L’Aquila
CCIAA: R.E.A. RM -774194 | C.F./P.IVA 02310051004 |Cap. Soc.€ 2.577.546,80 i.v. |


http://www.vantea.com/
mailto:smart@vantea.com
http://www.vantea.com/
http://www.1info.it/
http://www.vantea.com/
mailto:ir@vantea.com
mailto:info@integraesim.it

		2026-04-22T23:23:33+0200
	RICCARDO VEGLIONI




