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COMUNICATO STAMPA 
 
 

Il Consiglio di amministrazione approva il progetto di bilancio di 
esercizio al 31 dicembre 2025 e convoca l’Assemblea degli 
Azionisti anche per deliberare in merito all’acquisto e alla 

disposizione delle azioni proprie e per la nomina, per il triennio 
2026-2028, del Collegio Sindacale e del suo Presidente 

 

 

 

Principali risultati al 31 Dicembre 2025 

 

• Commissioni attive: Euro 10,1 milioni (+ 5,0% rispetto a Euro 9,6 milioni al 31-dic-24) 

• Margine di intermediazione: Euro 4,2 milioni (-3,1% rispetto a Euro 4,4 milioni al 31-dic-24) 

• Risultato d’esercizio: Euro 0,18 milioni (-15,9% rispetto a Euro 0,22 milioni al 31-dic-24)  

• Patrimonio netto: Euro 6,2 milioni (+7,0% rispetto a Euro 5,8 milioni al 31-dic-24)  

• Posizione finanziaria netta (cassa): Euro 2,0 milioni (+21,2% rispetto a Euro 1,7 milioni al 31-

dic-24 

• Numero di consulenti: n. 83 (+6,4% rispetto a 78 al 31-dic-24)  

• Asset Under Management (AUM): Euro 814 milioni (+2,7% rispetto a Euro 792 milioni al 31-

dic-24) 

• Raccolta lorda: Euro 166 milioni (+8,36% rispetto a Euro 153 milioni dl 31-dic-24) 

• Raccolta netta: Euro 3 milioni (-84,6% rispetto a Euro 20 milioni al 31-dic-24) 

 

 

Udine, 27 marzo 2026 – Il Consiglio di Amministrazione di Copernico SIM S.p.A. (“la Società” o anche 
“Copernico SIM”), società quotata su Euronext Growth Milan, riunitosi in data odierna, ha approvato il 
Progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025, che sarà sottoposto all’Assemblea Ordinaria degli 
Azionisti, che verrà convocata, in prima convocazione, per il giorno 28 aprile 2026 e, in seconda 
convocazione, per il giorno 30 aprile 2026. 
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Progetto bilancio di esercizio 2025 

La Società ha redatto il bilancio di esercizio in applicazione del D. Lgs. 28 febbraio 2005 n.38 secondo i 
principi contabili internazionali IAS/IFRS, così come interpretati dall’International Financial Report 
Interpretation (IFRIC) e adottati dall’Unione Europea. 

Principali risultati economico-patrimoniali 2025 

Nel corso dell’esercizio 2025 la Società ha continuato a sviluppare la propria attività in un contesto di 
mercato ancora incerto e da un progressivo riassestamento dei flussi di investimento della clientela. 

Le commissioni attive si sono attestate a Euro 10,06 milioni, in crescita del 5% rispetto agli Euro 9,58 
milioni registrati nell’esercizio precedente. Le commissioni passive si sono attestate a Euro 5,78 
milioni, in aumento rispetto agli Euro 5,16 milioni dell’esercizio precedente, in linea con la crescita delle 
commissioni attive. 

Il margine di intermediazione è, pertanto, pari a Euro 4,29 milioni, registrando una lieve flessione 
rispetto a Euro 4,43 milioni del 2024, anche per effetto di apposite politiche perseguite dalla Società 
funzionali alla stabilizzazione del portafoglio di investimento. 

Per quanto riguarda la struttura dei costi, le spese amministrative ammontano complessivamente a 
Euro 3,64 milioni, rispetto a Euro 3,34 milioni dell’esercizio precedente. L’incremento è principalmente 
riconducibile al rafforzamento della struttura organizzativa funzionale a supportare la crescita e agli 
investimenti effettuati nel corso dell’esercizio nello sviluppo e nell’implementazione dei processi 
connessi alla prestazione dei servizi di investimento, in ambito operativo e tecnologico e nella cyber 
security, coerentemente con le strategie di sviluppo della Società. 

In particolare: 

▪ le spese per il personale si sono attestate a Euro 1,57 milioni (Euro 1,46 milioni nel 2024), per 
effetto anche delle politiche di fidelizzazione attuate nel 2025, mediante l’attribuzione a tutti i 
dipendenti di azioni della Società e per l’inserimento di nuove figure professionali; 

▪ le altre spese amministrative sono risultate pari a Euro 2,07 milioni (Euro 1,88 milioni nel 2024), 
per effetto degli investimenti effettuati nelle implementazioni sistemiche e per le maggiori 
spese sostenute per le iniziative di promozione della Società. 

Nel complesso, i costi operativi si sono attestati a Euro 3,88 milioni, rispetto a Euro 3,75 milioni 
dell’esercizio precedente, in lieve crescita rispetto al precedente esercizio per le ragioni sopra 
descritte. 

Il risultato dell’attività corrente al lordo delle imposte è, pertanto, paria Euro 388 mila, rispetto a Euro 
679 mila del 2024. Al netto delle imposte sul reddito dell’esercizio, pari a Euro 203 mila, l’utile netto si 
è attestato a Euro 185 mila, rispetto a Euro 220 mila registrati nell’esercizio precedente. 

Il risultato conseguito nel 2025 conferma la capacità della Società di mantenere un equilibrio 
economico positivo, in un contesto caratterizzato da importanti evoluzioni del quadro 
macroeconomico e dei mercati finanziari. 

Dal punto di vista patrimoniale, al 31 dicembre 2025, il totale attivo ammonta a Euro 9,86 milioni, 
sostanzialmente in linea con i Euro 9,91 milioni registrati al termine dell’esercizio precedente. Le 
disponibilità liquide risultano pari a Euro 2,23 milioni, in aumento rispetto agli Euro 1,90 milioni del 
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2024, evidenziando una posizione di liquidità solida. Le attività finanziarie valutate al costo 
ammortizzato sono pari a Euro 2,48 milioni, mentre le attività materiali e immateriali risultano pari 
complessivamente a circa Euro 3,48 milioni, confermando il significativo investimento della Società 
nelle infrastrutture operative e tecnologiche a supporto dello sviluppo dell’attività. 

Il patrimonio netto, al 31 dicembre 2025, risulta pari a Euro 6,25 milioni, in aumento rispetto ai Euro 
5,84 milioni dell’esercizio precedente, anche per effetto dell’incremento del capitale sociale 
intervenuto nel corso dell’esercizio a seguito dell’esercizio dei warrant. 

Posizione finanziaria netta 

Si riporta di seguito la posizione finanziaria netta con riguardo al 31 dicembre 2025 e al 31 dicembre 
2024. 

Posizione finanziaria netta   
Valori in Euro / 000 2025 2024 

A. Cassa 2.228 1.901 
B. Altre disponibilità liquide (crediti verso banche) 1 1 
C. Attività finanziarie disponibili per la vendita - - 
D. LIQUIDITÀ (A + B + C) 2.229 1.902 
E. CREDITI FINANZIARI CORRENTI - - 
F. Debiti bancari correnti (65) (65) 
G. Parte corrente dell’indebitamento non corrente - - 
H. Altri debiti finanziari correnti - - 
I. INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE (F + G + H) (65) (65) 
J. INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE NETTO (D - I) 2.164 1.837 
K. Debiti bancari non correnti (165) (187) 
L. Obbligazioni emesse - - 
M. Altri debiti non correnti - - 
N. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE (K + L + M) (165) (187) 
O. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (J + N) 1.999 1.650 

 

Al 31 dicembre 2025, la posizione finanziaria netta della Società risulta positiva per Euro 2,00 milioni, 
in miglioramento rispetto agli Euro 1,65 milioni registrati al termine dell’esercizio precedente. Tale 
andamento è principalmente riconducibile all’incremento delle disponibilità liquide, che si attestano a 
Euro 2,23 milioni (Euro 1,90 milioni al 31 dicembre 2024), a fronte di un indebitamento finanziario 
complessivamente contenuto. 

L’indebitamento finanziario corrente si mantiene sostanzialmente stabile e pari a Euro 65 mila, mentre 
l’indebitamento finanziario non corrente si riduce a Euro 165 mila, rispetto agli Euro 187 mila 
dell’esercizio precedente. 

Nel complesso, la Società presenta una struttura finanziaria solida e un livello di indebitamento 
particolarmente contenuto, che consente di mantenere un adeguato grado di flessibilità finanziaria e 
di sostenere con equilibrio le future iniziative di sviluppo. 
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Attività svolte nel corso dell’esercizio 2025 

Nel corso del 2025, la Società ha proseguito i progetti di sviluppo e innovazione dei servizi offerti alla 
clientela. 

In particolare, nel secondo semestre dell’esercizio è stata completata e rilasciata l’applicazione 
mobile Copernico SIM, destinata alla clientela della Società. L’applicazione consente di accedere in 
modo semplice e sicuro alle principali informazioni relative alla propria posizione finanziaria e 
patrimoniale e rappresenta un ulteriore passo nel percorso di digitalizzazione dei servizi e di 
miglioramento dell’esperienza utente. 

Nel corso dell’esercizio, inoltre, è stata ampliata l’articolazione dei servizi a parcella, con 
focalizzazione sul servizio di consulenza in materia di investimenti erogato in abbinamento all’attività 
di ricezione e trasmissione ordini, in modo da soddisfare più ampie esigenze della clientela. 

Con riferimento al servizio di consulenza abbinato al collocamento, nel corso dell’esercizio è stato 
inoltre sottoscritto un nuovo accordo di distribuzione con la SICAV Multisolutions – Pictet AM, con 
l’obiettivo di ampliare ulteriormente la gamma di prodotti e opportunità di investimento messe a 
disposizione della clientela. 

Parallelamente, sono proseguite le attività di efficientamento e di aggiornamento dell’assetto 
procedurale e organizzativo, nell’ambito del più ampio percorso di evoluzione tecnologica e operativa 
della Società. 

Andamento della raccolta e del portafoglio 

La prestazione del servizio di consulenza in abbinamento al servizio di ricezione e trasmissione ordini 
(RTO) ha consentito alla Società di accedere anche a strumenti di risparmio amministrato, migliorando 
in termini quantitativi e qualitativi l’offerta di servizi alla propria clientela e rafforzando la resilienza del 
proprio business model, in uno scenario competitivo in forte evoluzione. L’implementazione dei nuovi 
servizi ha generato effetti positivi, sia in termini di raccolta netta sia sull’andamento del portafoglio 
aggregato. 

Al 31 dicembre 2025, si registra una raccolta netta positiva per Euro 3,1 milioni mentre la raccolta lorda 
si attesta a Euro 166,3 milioni, rispetto a Euro 153,3 milioni del precedente esercizio. La dinamica della 
raccolta netta riflette, oltre ai flussi di nuova raccolta, anche movimenti di ribilanciamento e 
riallocazione del portafoglio della clientela intervenuti nel corso dell’esercizio. 

Andamento raccolta 
 2025 2024 
Raccolta lorda 166.205.750 153.376.307 
Raccolta netta 3.086.467 20.078.694 

 

Il portafoglio della clientela, al 31 dicembre 2025, si attesta a 813,5 milioni di Euro, in crescita del 2,69% 
rispetto ai 792,2 milioni di Euro registrati al 31 dicembre 2024. Il portafoglio risulta allocato 
prevalentemente in strumenti di risparmio gestito e in prodotti assicurativi. Nel corso dell’esercizio si è 
registrato un significativo incremento della componente di portafoglio in consulenza abbinata all’RTO, 
che ha raggiunto 97,6 milioni di Euro, con una crescita del 42,47% rispetto all’esercizio precedente. 
L’incidenza di tale componente sul portafoglio complessivo è pertanto passata dall’8,65% al 31 
dicembre 2024 al 12,00% al 31 dicembre 2025. Con riferimento alle altre componenti del portafoglio, i 
prodotti finanziari-assicurativi si attestano a 196,4 milioni di Euro, in flessione del 7,59% rispetto al 
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precedente esercizio, mentre gli investimenti in OICR e fondi pensione evidenziano una crescita 
complessiva dell’1,64%, attestandosi a 519,5 milioni di Euro. 

 

Gli Asset Under Control (AUC), tenendo conto anche delle consistenze detenute dalla clientela presso 
banche terze in riferimento all’operatività connessa con i servizi di investimento prestati dalla Società, 
si attestano a 827,7 milioni di Euro, in aumento complessivo di Euro 14,7 milioni rispetto al 31 dicembre 
2024 nonostante la riduzione di 6,7 milioni di Euro della componente residuale (“altro”) non ricompresa 
negli Asset Under Management (AUM). 
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Proposta di destinazione del risultato di esercizio 

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di proporre all’Assemblea degli Azionisti di approvare il 
bilancio al 31 dicembre 2025, destinando l’utile di esercizio, pari a complessivi Euro 184.880 come 
segue: 

▪ quanto a complessivi Euro 9.244, pari al 5% dell’utile di esercizio, a riserva legale; 

▪ quanto a complessivi Euro 175.636 a riserva straordinaria. 

Evoluzione prevedibile della gestione 

La Società intende perseguire l’obiettivo di incrementare il controvalore del portafoglio medio dei 
consulenti finanziari, attraverso la selezione di profili professionali dotati di portafogli qualificati. 
Parallelamente, verrà ulteriormente rafforzata l’attività di formazione e inserimento di giovani 
consulenti finanziari con elevato potenziale di crescita all’interno della struttura commerciale. 

Nel corso del 2026 proseguiranno le attività di sviluppo e aggiornamento della struttura sistemica, nella 
convinzione che la tecnologia, associata alla professionalità dei propri consulenti finanziari, 
rappresenti un fattore determinante per il perseguimento degli obiettivi di crescita nel medio e lungo 
periodo. 

La Società proseguirà inoltre le valutazioni relative a possibili operazioni straordinarie che possano 
contribuire a migliorare il posizionamento sul mercato di riferimento e ad ampliare ulteriormente 
l’articolazione dei servizi offerti alla clientela. 

Rimane, infine, obiettivo della Società quello di sviluppare ulteriormente l’offerta di servizi, al fine di 
incrementare i volumi gestiti, i flussi di ricavo e la marginalità, mantenendo al contempo un modello 
operativo efficiente e sostenibile. 

Proposta di autorizzazione per l’acquisto e la disposizione di azioni proprie 

Il Consiglio di Amministrazione, in data odierna, ha deliberato di sottoporre alla prossima Assemblea 
degli Azionisti in seduta ordinaria, l’autorizzazione a procedere ad operazioni di acquisto e di 
disposizione di azioni proprie.  

L’autorizzazione all’acquisto è finalizzata a consentire alla Società di dotarsi di uno strumento flessibile 
e funzionale per le seguenti finalità:  

(i) implementare piani di incentivazione azionaria in qualunque forma essi siano strutturati (ivi 
inclusi piani di stock option e di stock grant) al fine di agevolare la crescita della Società e il 
consolidamento e l’ingresso di figure qualificate ed adempiere alle obbligazioni derivanti dai 
predetti piani di incentivazione ovvero procedere ad assegnazioni gratuite ai soci o adempiere 
ad obbligazioni derivanti da warrant, strumenti finanziari convertibili, a conversione obbligatoria 
o scambiabili con azioni (sulla base di operazioni in essere o da deliberare/implementare); 

(ii) utilizzare le azioni proprie nell’ambito di operazioni connesse alla gestione caratteristica ovvero 
di progetti coerenti con le linee strategiche che la Società intende perseguire, in relazione ai 
quali si concretizzi l’opportunità di scambi azionari, di finanza straordinaria e/o di altri impieghi 
ritenuti di interesse finanziario-gestionale e strategico per la Società con l'obiettivo di 
perfezionare quindi operazioni di integrazione societaria con potenziali partner strategici, 
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scambi di partecipazioni ovvero accordi di natura commerciale e/o professionale ritenuti 
strategici per la Società; 

(iii) utilizzare le proprie azioni come oggetto di investimento per un efficiente impiego della liquidita 
generata dall’attività caratteristica della Società;  

(iv) intervenire (ove possibile e previsto dalle applicabili disposizioni di legge e regolamentari), nel 
rispetto delle disposizioni vigenti, anche per il tramite di intermediari, per contenere movimenti 
anomali delle quotazioni e per regolarizzare l'andamento delle negoziazioni e dei corsi, a fronte 
di momentanei fenomeni distorsivi legati a un eccesso di volatilità o a una scarsa liquidità degli 
scambi ovvero, più in generale, a sostegno della liquidità del titolo e dell'efficienza del mercato; 
e, in generale, 

(v) perseguire le finalità compatibili con le disposizioni normative e regolamentari di volta in volta 
vigenti.  

Le operazioni di acquisto e di disposizione di azioni proprie per le quali si richiede l’autorizzazione 
saranno eseguite dall’organo amministrativo (ovvero dal soggetto a ciò delegato) per una o più delle 
finalità sopra indicate, sempre nel rispetto delle disposizioni normative e regolamentari di volta in volta 
applicabili e, in particolare, nel rispetto delle disposizioni legislative e regolamentari, nazionali e 
comunitarie, anche in tema di abusi di mercato. 

In particolare, l’autorizzazione per l’acquisto, in una o più volte, su base rotativa, di azioni ordinarie 
della Società sarebbe richiesta all’Assemblea nei limiti di seguito indicati:  

(i) si propone di fissare in Euro 200.000 l’importo massimo, a valere sulle riserve all’uopo disponibili, 
utilizzabile per l’acquisto di massime n. 38.000 azioni proprie (pari al 1,93% del capitale sociale alla 
data della presente Relazione Illustrativa) che, sommate alle n. 53.500 azioni proprie già detenute dalla 
Società alla data della presente Relazione Illustrativa, saranno pari a n. 81.000 azioni proprie, pari al 
4,02% del capitale sociale esistente alla data della presente Relazione Illustrativa;  

(ii) per la durata di 18 mesi a far tempo dalla data di autorizzazione da parte dell’Assemblea, con facoltà 
del Consiglio stesso di procedere alle operazioni autorizzate in una o più volte e in ogni momento, in 
misura e tempi liberamente determinati nel rispetto delle norme applicabili, con la gradualità ritenuta 
opportuna nell’interesse della Società;  

(iii) il prezzo di acquisto delle azioni sarà individuato di volta in volta, avuto riguardo alla modalità 
prescelta per l’effettuazione dell’operazione e nel rispetto delle eventuali disposizioni normative o 
regolamentari o prassi di mercato ammesse (eventualmente applicabili alla Società ovvero da essa 
utilizzabili) ma, in ogni caso, dovrà essere pari a un corrispettivo non inferiore nel minimo del 15% e non 
superiore nel massimo del 15% al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di Borsa del 
giorno precedente ogni singola operazione - fatti salvi i casi in cui le azioni siano oggetto di permute, 
conferimento, assegnazione o altri atti di disposizione non in denaro, nei quali i termini economici 
dell'operazione saranno determinati, nel rispetto della normativa vigente, in ragione della natura e delle 
caratteristiche dell'operazione stessa – e, comunque, sempre nel rispetto in ogni caso dei termini e 
delle condizioni pro tempore vigenti stabiliti dal Regolamento Delegato (UE) n. 2016/1052 e/o 
dall’ulteriore regolamentazione (anche di carattere Europeo o sovranazionale), e/o dalle citate prassi 
ammesse (ove applicabili), fatta salva la possibilità di superare tali limiti in caso di liquidità 
estremamente bassa nel mercato, sempre alle condizioni citate della predetta regolamentazione.  
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Per quanto riguarda gli atti di disposizione e/o utilizzo delle azioni proprie, potranno essere effettuati 
anche gratuitamente nell’ambito di piani di incentivazione, o al prezzo o, comunque, secondo criteri e 
condizioni di volta in volta determinati dal Consiglio di Amministrazione, avuto riguardo alle modalità 
realizzative in concreto impiegate, all’andamento dei prezzi delle azioni nel periodo precedente 
all’operazione e al migliore interesse della Società. 

Ulteriori informazioni saranno contenute nella relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione, 
che sarà messa a disposizione del pubblico secondo le modalità previste dalla legge e dai regolamenti, 
inclusa la pubblicazione sul sito istituzionale www.copernicosim.com e sul sito di Borsa Italiana S.p.A. 

Nomina del Collegio Sindacale 

Con l’approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2025 il Collegio Sindacale è giunto alla sua 
scadenza naturale e, pertanto, il Consiglio di Amministrazione, nella riunione del 27 marzo 2026, 
convoca l’Assemblea degli Azionisti anche per deliberare in merito alla nomina dei componenti del 
Collegio Sindacale, alla nomina del suo Presidente e alla determinazione del compenso.  

 

Convocazione dell’Assemblea ordinaria degli Azionisti 

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di convocare l’assemblea ordinaria degli azionisti, in 
prima convocazione per il giorno 28 aprile 2026 e, occorrendo, in seconda convocazione, per il giorno 
30 aprile 2026. 

L’assemblea degli azionisti sarà chiamata a deliberare in merito: 

▪ all’approvazione del Bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 e alla destinazione del 
risultato di esercizio; 

▪ all’autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie ai sensi degli artt. 2357 e 
2357-ter del Codice Civile; 

▪ alla Policy in materia di remunerazione e incentivazione e alla relativa informativa; 

▪ alla nomina per il triennio 2026-2028 del Collegio Sindacale, del suo Presidente e 
determinazione del relativo compenso. 

L’ordine del giorno puntuale e definitivo verrà comunicato nei prossimi giorni ai sensi delle disposizioni 
normative e regolamentari vigenti. 

A tal proposito si rimanda alla Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazione sui punti all’ordine 
del giorno dell’Assemblea e alla relativa documentazione che sarà messa a disposizione del pubblico 
presso la sede sociale e sul sito www.copernicosim.com, alla sezione Investor Relations/Informazione 
per gli azionisti/Assemblee e sul meccanismo di stoccaggio di Borsa Italiana S.p.A., nei termini previsti 
dalle disposizioni normative e regolamentari vigenti. 

  

http://www.copernicosim.com/
http://www.copernicosim.com/
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**** 

Con riferimento ai dati contabili e agli schemi esposti nel presente comunicato, si precisa che si tratta 
di dati per i quali non è ancora stata completata l’attività di revisione legale dei conti, né l’attività di 
verifica da parte del collegio sindacale. 

Il progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025, unitamente alla relazione sottoposta a revisione 
legale dei conti da parte di Deloitte & Touche S.p.A., saranno resi disponibili presso la sede sociale e 
sul sito internet della Società all’indirizzo www.copernicosim.com nella sezione Investor 
Relations/Informazione per gli azionisti/Assemblee e sul meccanismo di stoccaggio di Borsa Italiana 
S.p.A., nei termini previsti dalle disposizioni normative e regolamentari vigenti. 

In caso di modifiche del calendario, la Società provvederà a darne tempestiva informazione al mercato 
secondo quanto stabilito dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan. 

Il presente comunicato è disponibile sul sito internet della Società www.copernicosim.com nella 
sezione Investor Relations/Comunicati stampa. 
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___________________ 

Copernico SIM è una delle principali società di intermediazione mobiliare, non appartenente ad alcun 

gruppo bancario, finanziario o assicurativo. La sua attività è focalizzata sulla consulenza in materia 

di investimenti in Italia con collocamento di prodotti finanziari ed assicurativi nonché, in via 

residuale, servizi di consulenza non abbinati al collocamento e servizi accessori di analisi 

patrimoniali e di portafoglio. Nell’ambito della consulenza, Copernico SIM seleziona ed offre alla 

propria clientela una molteplicità di prodotti finanziari ed assicurativi in virtù di accordi di 

distribuzione stipulati le principali Società Prodotto di caratura internazionale e con l’accesso ai 

principali mercati finanziari nazionali e internazionali. Copernico SIM ha la propria sede operativa 

a Udine ed ha altri uffici secondari a Milano. 

 

Copernico SIM S.p.A. 
via Cavour, 20 - 33100 - Udine  
Investor Relator: dott. Lorenzo Sacchi 
E-mail: ir@copernicosim.com; 
Tel. +39 0432 229835 

 

 
Euronext Growth Advisor 
EnVent Italia SIM S.p.A. 
Via degli Omenoni 2 – 20121 Milano 
ega@envent.it 

 
Specialist 
Banca Finnat Euramerica SpA 
Piazza del Gesù n. 49 - 00186 – Roma 
Tel. +39 06 699331 
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STATO PATRIMONIALE 
 

 

 Voci dell’attivo (importi in Euro) 2025 2024 
10. Cassa e disponibilità liquide 2.227.662 1.901.087 
40. Attività finanziarie valutate al costo ammortizzato 2.483.102 2.785.043 
 a) crediti verso banche 630 573 
 b) crediti verso società finanziarie 1.818.993 1.915.122 
 c) crediti verso clientela 663.479 869.348 
80. Attività materiali 2.914.037 2.967.842 
90. Attività immateriali 569.518 558.307 
100. Attività fiscali 378.458 492.234 
 a) correnti 151.276 114.818 
 b) anticipate 227.182 377.416 
120. Altre attività 1.289.884 1.209.847 
 TOTALE ATTIVO 9.862.661 9.914.360 

 

 Voci del passivo (importi in Euro) 2025 2024 
10. Passività finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.499.399 1.594.638 
 a) debiti 1.499.399 1.594.638 
 b) titoli in circolazione - - 
60. Passività fiscali 390.015 422.250 
 a) correnti - 41.911 
 b) differite 390.015 380.339 
80. Altre passività 1.359.899 1.596.718 
90. Trattamento di fine rapporto del personale 353.430 333.726 
100. Fondi per rischi e oneri 12.688 127.053 
 a) impegni e garanzie rilasciate - - 
 b) quiescenza e obblighi simili - - 
 c) altri fondi e rischi 12.688 127.053 
110. Capitale 2.016.333 1.974.000 
120. Azioni proprie (-) (45.315) (60.569) 
140. Sovrapprezzi di emissione 2.447.451 2.187.103 
150. Riserve 644.265 514.829 
160. Riserve da valutazioni 999.616 1.004.726 
170. Utile (Perdita) d’esercizio 184.880 219.886 
 TOTALE PASSIVO 9.862.661 9.914.360 
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CONTO ECONOMICO 
 

 Voci (importi in Euro) 2025 2024 
50. Commissioni attive 10.059.125 9.579.314 
60. Commissioni passive (5.777.632) (5.163.283) 
70. Interessi attivi e proventi assimilati 25.058 29.525 
 di cui: interessi attivi calcolati con il metodo dell’interesse effettivo 25.058 29.525 

80. Interessi passivi e oneri assimilati (11.659) (12.666) 
110. MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 4.294.892 4.432.890 
120. Rettifiche/riprese di valore nette per il rischio di credito di: (24.747) - 
 a) attività finanziarie valutate al costo ammortizzato (24.747) - 

 b) attività finanziarie valutate al fair value con impatto sulla 
redditività complessiva 

- - 

130. RISULTATO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 4.270.145 4.432.890 
140. Spese amministrative (3.642.536) (3.335.083) 
 a) spese per il personale (1.571.872) (1.457.661) 
 b) altre spese amministrative (2.070.664) (1.877.422) 
150. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 32.978 (69.365) 
160. Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali (133.393) (129.663) 
170. Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali (96.013) (157.796) 
180. Altri proventi ed oneri di gestione (43.026) (61.720) 
190. COSTI OPERATIVI (3.881.990) (3.753.627) 
200. Utili (Perdite) delle partecipazioni - - 

210. 
Risultato netto della valutazione al fair value delle attività materiali 
ed immateriali 

- - 

220. Rettifiche di valore all’avviamento - - 
230. Utili (Perdite) da cessione di investimenti - - 

240. 
UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITÀ CORRENTE AL LORDO DELLE 
IMPOSTE 

388.155 679.263 

250. Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operatività corrente (203.275) (459.377) 

260. 
UTILE (PERDITA) DELL’ATTIVITÀ CORRENTE AL NETTO DELLE 
IMPOSTE 

184.880 219.886 

270. 
Utile (Perdita) delle attività operative cessate al netto delle 
imposte 

- - 

280. UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO 184.880 219.886 
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RENDICONTO FINANZIARIO 
  2025 2024 
A ATTIVITÀ OPERATIVA   
1 GESTIONE 341.442 683.540 
 - interessi attivi incassati (+) 25.058 29.525 
 - interessi passivi pagati (-) (11.659) (12.666) 
 - dividendi e proventi simili (+) - - 
 - commissioni nette (+/-) 4.286.214 4.416.031 
 - spese per il personale (-) (1.561.340) (1.457.661) 
 - altri costi (-) (2.208.528) (2.086.869) 
 - altri ricavi (+) 103.069 78.361 
 - imposte e tasse (-) (291.373) (283.182) 

 - costi/ricavi relativi alle attività operative cessate al netto 
dell’effetto fiscale (+/-) 

- - 

2 LIQUIDITÀ GENERATA/ASSORBITA DALLE ATTIVITÀ FINANZIARIE 221.905 (741.291) 
 - attività finanziarie detenute per la negoziazione - - 
 - attività finanziarie designate al fair value - - 

 - attività finanziarie valutate al fair value con impatto sulla 
redditività complessiva 

- - 

 - attività finanziarie valutate al costo ammortizzato 301.942 (707.493) 
 - altre attività (80.037) (33.798) 
3 LIQUIDITÀ GENERATA/ASSORBITA DALLE PASSIVITÀ FINANZIARIE (199.001) 820.523 
 - passività finanziarie valutate al costo ammortizzato (95.239) 226.865 
 - passività finanziarie di negoziazione - - 
 - passività finanziarie designate al fair value - - 
 - altre passività (103.762) 593.658 
 LIQUIDITÀ NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL’ATTIVITÀ OPERATIVA 364.346 762.771 
B ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO   
1 LIQUIDITÀ GENERATA DA - - 
 - vendite di partecipazioni - - 
 - dividendi incassati da partecipazione - - 
 - vendite di attività materiali - - 
 - vendite di attività immateriali - - 
 - vendite di rami d’azienda - - 
2 LIQUIDITÀ ASSORBITA DA (186.812) (572.166) 
 - acquisti di partecipazioni - - 
 - acquisti di attività materiali (79.588) (424.562) 
 - acquisti di attività immateriali (107.224) (147.604) 
 - acquisti di rami d’azienda - - 

 
LIQUIDITÀ NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL’ATTIVITÀ DI 
INVESTIMENTO 

(186.812) (572.166) 

C ATTIVITÀ DI PROVVISTA   
 - emissione/acquisto di azioni proprie 302.681 - 
 - emissione/acquisto di strumenti di capitale - - 
 - distribuzione dividendi e altre finalità (153.640) - 

 
LIQUIDITÀ NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL’ATTIVITÀ DI 
FINANZIAMENTO 

149.041 - 

LIQUIDITÀ NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL’ESERCIZIO 326.575 190.605 
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