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DEFINIZIONI

Si riporta un elenco delle principali definizioni e dei termini utilizzati all'interno del presente documento
informativo (il “Documento Informativo”). Tali definizioni e termini, salvo ove diversamente specificato, hanno
il significato di seguito indicato. | termini definiti al singolare si intendono anche al plurale, e viceversa, ove il
contesto lo richieda.

Operazione L’operazione consistente nella stipula dell’accordo quadro
transattivo e dei suoi negozi esecutivi avvenuta in data 7
aprile 2025 tra Softlab, da un lato, e Bucksense e Hericap,
dall’altro, a seguito di un giudizio di opposizione a decreto
ingiuntivo instaurato innanzi al Tribunale civile di Roma,;

Bucksense Bucksense Inc., societa incorporata nello Stato del
Nevada (USA), con sede legale in 711 S. Carson, Suite 4,
Carson City, Nevada, sino al 7 aprile 2025 controllata al
75% da Hericap Ltd e partecipata al 25% da Softlab;
successivamente alla suddetta data, controllata al 100%
da Hericap Ltd;

Il comitato per le operazioni con parti correlate di Softlab

Comitato previsto dalla Procedura OPC, costituito da due
Amministratori Indipendenti e dal Presidente del Consiglio
di Amministrazione Indipendente.

Credito L'importo del valore nominale di USD 3.550.545 oltre
interessi convenzionali, oggetto del Finanziamento Soci.

Decreto Ingiuntivo Il decreto ingiuntivo n. 12823/2024 del 3.10.2024 emesso
dal Tribunale di Roma, su ricorso di Softlab, con il quale il
Tribunale di Roma ha ingiunto a Bucksense il pagamento
a titolo di rimborso del Finanziamento Soci dell'importo
oggetto del Credito oltre interessi e spese della procedura
di ingiunzione;

Il contratto di finanziamento stipulato tra Softlab,

Contratto Finanziamento Soci finanziatore, e Bucksense, finanziato, in data 27.03.2019
del valore nominale di USD 3.550.545 oltre interessi
convenzionali con obbligo di rimborso in capo a
Bucksense in un’unica soluzione entro il termine di 5 anni
dalla data della sua sottoscrizione;



Giudizio di Opposizione

Hericap

Partecipazione Bucksense

Procedura OPC o Procedura

Regolamento Emittenti

Regolamento OPC

Softlab o Societa

TUF

Il giudizio di opposizione avverso il Decreto Ingiuntivo
incardinato dinnanzi al Tribunale di Roma da Bucksense
con atto di citazione notificato alla societa in data
17.01.2025;

Hericap LTD, societa incorporata nel Commonwealth of
the Bahamas, con sede legale in Charlotte House, 1st
Floor, Shirley & Charlotte Streets, Nassau, Bahamas, sino
al 7 aprile 2025 titolare di una partecipazione in
Bucksense pari al 75% e dal 7 aprile 2025 socio unico
della stessa;

La partecipazione del 25% del capitale sociale di
Bucksense, detenuta da Softlab sino al 7 aprile 2025;

La procedura adottata dalla Societa il 30 giugno 2021 ai
sensi del Regolamento OPC avente ad oggetto la
disciplina delle operazioni tra parti correlate, come da
ultimo modificata il 1° aprile 2022;

Il regolamento adottato con delibera Consob n. 11971 del
14 maggio 1999 e successive maodificazioni;

Il regolamento adottato dalla Consob con delibera n.
17221 del 12 marzo 2010 e modificato da ultimo con
delibera n. 22144 del 22 dicembre 2021;

Softlab S.p.A., con sede legale in Roma, Viale dell’Arte,
25, Codice Fiscale, Registro Imprese Roma e Partita IVA
n. 06075181005, C.C.I.A.A. di Roma n. 944448, capitale
sociale Euro 3.512.831,14 i.v.;

Il D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e successive modifiche.



1. PREMESSA

Il presente Documento Informativo € stato predisposto da Softlab, societa con azioni negoziate su Euronext Milan
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., ai sensi dell’art. 5 del Regolamento OPC e dell’art. 7 della Procedura
OPC.

Come reso noto con il comunicato stampa pubblicato dalla Societa in data 7 aprile 2025, Softlab ha stipulato un
accordo quadro transattivo, unitamente ai negozi esecutivi dallo stesso previsti, con le societa Bucksense e
Hericap, avente ad oggetto la transazione di ogni controversia insorta 0 che possa insorgere tra Softlab,
Bucksense e Hericap in ragione del Contratto Finanziamento Soci, del Decreto Ingiuntivo, del Giudizio di
Opposizione, nonché della Partecipazione Bucksense, (“Accordo Quadro”).

L’Accordo Quadro, ivi inclusi i negozi esecutivi, sono stati perfezionati in data 7 aprile 2025 attraverso scambio di
corrispondenza via pec.

ELEMENTI DI CONTESTO

Il 27 marzo 2019, Softlab (allora Acotel Group S.p.A.) aveva stipulato un Contratto Finanziamento Soci con
Bucksense, per un importo di USD 3.550.545, rimborsabile in un’unica soluzione entro 5 anni, con interessi fissi
annui al 4% (“Credito”). Il finanziamento rientrava in un’operazione piu ampia che prevedeva (i) la riduzione della
quota di Softlab in Bucksense al 25%, (ii) la ricapitalizzazione di Bucksense e (iii) la regolazione di taluni rapporti
creditori tra le parti.

In prossimitd della scadenza del finanziamento, Hericap, socio di maggioranza di Bucksense, aveva
preannunciato I'impossibilita del rimborso del Credito da parte di Bucksense e proponeva di risolvere il rapporto
creditorio in parola mediante la stipula di un accordo che prevedeva il suo impegno a corrispondere a Softlab un
importo pari a 500.000 USD a fronte della cessione, da parte di Softlab in suo favore, sia del Contratto
Finanziamento Soci, sia della Partecipazione Bucksense. La proposta, successivamente reiterata, veniva valutata
inaccettabile da Softlab che incaricava uno studio legale internazionale per verificare I'esperibilita di un’azione
giudiziaria nei confronti di Bucksense. Verificata la necessita, conformemente a quanto previsto dal Contratto
Finanziamento Soci, di ottenere dapprima un titolo esecutivo in Italia, la Societd incaricava lo studio legale
Vallefuoco & Associati S.r.l. (“Professionista”) di agire in giudizio per ottenere il titolo esecutivo da azionare nello
stato del Nevada, nel quale € incorporata Bucksense.

Il Professionista, dunque dopo aver diffidato Bucksense, otteneva dal Tribunale Civile di Roma il Decreto Ingiuntivo
che notificava alla controparte, poi opposto dalla stessa.

Nel frattempo, Softlab, acquisite maggiori informazioni sulla posizione economica-finanziaria di Bucksense,
maturava il convincimento circa I'opportunita di avviare delle trattative con Bucksense e Hericap allo scopo di
risolvere bonariamente la controversia, incaricando all’'uopo il Professionista.

All'esito delle interlocuzioni tra Professionista e legali di Bucksense e Hericap, le Parti sono addivenute ad un
accordo di massima sottoposto al Consiglio di Amministrazione della Societa che in data 4 aprile 2025, visto |l
parere favorevole espresso dal Comitato e facendo proprie le motivazioni in esso espresse circa la convenienza
e l'interesse sociale al compimento dell’Operazione, ha autorizzato la stipula dellAccordo Quadro e I'esecuzione
dell'Operazione.

L’'Operazione & stata approvata nel rispetto delle previsioni della Procedura e del Regolamento POC con
deliberazione del Consiglio di Amministrazione assunta in data 4 aprile 2025, previa acquisizione del motivato
parere favorevole espresso dal Comitato e con 'osservanza dei presidi previsti dalla Procedura OPC.

La Societd ha provveduto a dare immediata comunicazione al mercato in merito alla sottoscrizione dell’atto
transattivo e dei principali termini e condizioni dell'Operazione, mediante la diffusione di apposito comunicato
stampa, ai sensi dell’art. 17 del Regolamento (UE) n. 596/2014 (Market Abuse Regulation, “MAR”).

La Societa ha quindi provveduto a predisporre e a mettere a disposizione del pubblico il presente Documento
Informativo in data 14 aprile 2025 presso la sede legale di Softlab (Roma, Viale dell’Arte, 45), sul sito internet di
Softlab (), nonché mediante il meccanismo di stoccaggio autorizzato “1info” (www.1info.it).



1. Avvertenze
11 Rischi connessi ai potenziali conflitti di interesse derivanti dall’Operazione

Con riferimento all'Operazione non si ravvisano particolari rischi connessi a potenziali conflitti di interesse diversi
da quelli tipicamente inerenti ad operazioni con parti correlate, né rischi diversi da quelli tipicamente inerenti ad
operazioni di analoga natura.

La valutazione circa linsussistenza di rischi particolari e la convenienza della Societa a porre in essere
I'Operazione € stata condotta attivando i presidi e le misure previste dal Regolamento OPC e dalla Procedura
OPC. Nello specifico, il Comitato, costituito da amministratori non esecutivi ed indipendenti, nessuno di essi
correlato rispetto all’Operazione, ha svolto le attivita istruttorie propedeutiche alla valutazione dell’Operazione
mediante il supporto del presidio per le operazioni con parti correlate (“Presidio OPC”), il quale ha svolto una
prima qualificazione dell’Operazione e fornito tempestivamente informazioni complete ed adeguate per la sua
valutazione.

Il Comitato, valutate tutte le informazioni fornite, in data 2 aprile 2025 ha espresso, all’'unanimita, il proprio parere
motivato favorevole sull’interesse della Societa al compimento dell’Operazione, nonché sulla convenienza e sulla
correttezza sostanziale delle relative condizioni. Tale parere € accluso al presente Documento Informativo sub
Allegato A.

Alla data del presente Documento Informativo, il Consiglio di Amministrazione di Softlab &€ composto dai seguenti
membri: Maurizio Marti (Presidente), Giovanni Casto (Amministratore Delegato), Simonetta Fraioli
(Amministratore esecutivo), Francesco Ponzi Provenzano (Amministratore indipendente), Mario Amoroso
(Amministratore indipendente), Luca De Rita (Amministratore indipendente), Alessia Tramentozzi (Amministratore
indipendente), Valentina Anguilla e Micol Campiglia. Il Comitato & composto dai seguenti Amministratori
indipendenti (e non correlati rispetto al’Operazione): Francesco Ponzi Provenzano (Presidente), Maurizio Marti
(componente) e Mario Amoroso (componente).

2. Informazioni relative all’Operazione

L’'Operazione si articola in un complesso di negozi giuridici tra loro funzionalmente collegati, finalizzati alla
regolazione di uno specifico interesse principale: la migliore soddisfazione del Credito.

La Societa, avendo appurato che il recupero integrale del Credito, anche coattivo, & improbabile, considerata sia
la complessita e l'incertezza dell'iter giudiziario a causa dell’applicazione delle Leggi del Nevada all’eventuale
processo esecutivo, sia la situazione di crisi finanziaria-patrimoniale emergente dalla documentazione resa
disponibile dalla stessa Bucksense, sia infine la circostanza che il soddisfacimento del Credito, derivando da un
finanziamento, & postergato rispetto a quello degli altri crediti, ha ritenuto conveniente i termini e le condizioni
dell’Accordo Quadro che le hanno consentito di ottenere una soddisfazione immediata del Credito, anche se
parziale, ritenendo sussistente il rischio che perseguire nelle azioni di recupero avrebbe potuto determinare il
rischio di non ottenere alcuna soddisfazione.

L’esecuzione del’Operazione ha consentito da un lato I'incasso della somma pari a 1.606.000 Euro e dall’altro
l'integrale dismissione, al prezzo simbolico di un dollaro, della Partecipazione Bucksense che Softlab aveva gia
completamente svalutato nel precedente bilancio dell’esercizio dell’anno 2023.

2.1 Descrizione delle caratteristiche, modalita, termini e condizioni dell’Operazione

L’Operazione oggetto della presente informativa € consistita dunque nella stipula ed esecuzione di un Accordo
Quadro con cui Softlab, Bucksense e Hericap (“Parti”) hanno convenuto di transigere ogni controversia tra loro
insorta 0 che possa insorgere in ragione del Finanziamento Soci, del Decreto Ingiuntivo e del Giudizio di
Opposizione nonché della Partecipazione Bucksense. Nello specifico, le Parti hanno convenuto:

1. la cessione pro-soluto e la vendita a Hericap del Credito avente valore nominale di USD 3.550.545, oltre
interessi convenzionali a fronte del contestuale pagamento da parte di Hericap del prezzo,
omnicomprensivo e forfettario, di Euro 1.606.000,00 (un milione seicentoseimila/00, “Corrispettivo



Credito”), la surroga di Hericap in tutti gli eventuali diritti, prerogative e facolta di Softlab in relazione al
Credito;

2. limpegno di Softlab a cedere e vendere a Hericap e quello di Hericap ad accettare e acquistare,
contestualmente al suo perfezionamento, I'intera partecipazione detenuta in Bucksense, pari al 25% del
capitale sociale, libera da vincoli e gravami di qualsivoglia sorta al prezzo di USD 1,00 (uno), e:

3. larinuncia tombale di Softlab ad avvalersi degli effetti del Decreto Ingiuntivo e la sua dichiarazione di non
avere piu nulla a pretendere nei confronti di Bucksense e di Hericap in relazione al Credito e al Decreto
Ingiuntivo e la rinuncia tombale di Bucksense al Giudizio di Opposizione e la sua dichiarazione e quella
di Hericap di non avere piu nulla a pretendere nei confronti di Softlab in relazione al Credito, al Giudizio
di Opposizione nonché per qualsivoglia altro titolo e/o ragione, ritenendosi definitivamente tacitate ogni e
gualsivoglia pretesa nei confronti di Softlab per i ridetti titoli.

Alla data odierna I’Accordo Quadro e i negozi giuridici esecutivi, quali il Sale Purchase Agreement e le rinunce,
sono stati tutti eseguiti.

2.2 Indicazione delle parti correlate con cui I’'Operazione ¢ stata posta in essere e della natura della
correlazione

L’'Operazione di cui al presente Documento Informativo & stata qualificata come “operazione con parti correlate”,
in quanto Bucksense é stata parte correlata della Societa sino alla data del compimento dell’Operazione, in
esecuzione della quale Softlab ha dismesso la Partecipazione Bucksense.

Infatti, sino al 7 aprile 2024, Softlab deteneva una quota del 25% nel capitale sociale di Bucksense, rivestendo
quest’ultima la qualita di parte collegata di Softlab.

Pertanto, ai sensi del paragrafo 2, lett. B, i), del’Appendice del Regolamento Consob, recante “Definizioni di parti
correlate e operazioni con parti correlate e definizioni ad esse funzionali secondo i principi contabili internazionali”,
nonché ai sensi della Procedura OPC, Bucksense era qualificata parte correlata di Softlab.

Sotto il profilo della rilevanza, I'Operazione, costituita da un complesso di rapporti giuridici contrattualmente tra
loro collegati, & stata qualificata quale unica operazione di maggiore rilevanza in applicazione dell'indice del
controvalore, atteso che il rapporto tra il corrispettivo complessivo, pari a circa 1.606.000 Euro, e la
capitalizzazione di Softlab, pari a 10.472.354 Euro?, e il valore considerato della capitalizzazione della Societa e
superiore alla soglia del 5%, attestandosi intorno al 15%.

2.3 Indicazione delle motivazioni economiche e della convenienza dell’Operazione

L'Operazione & frutto della decisione di Softlab di non proseguire ulteriormente nell’azione di recupero coattivo del
Credito e di accedere all'ipotesi di un accordo transattivo che le avrebbe consentito, come di fatto € avvenuto, di
incassare immediatamente I'importo pari a 1.606.000 Euro e di dismettere la Partecipazione Bucksense che la
stessa aveva completamente svalutato e ritenuto non piu di interesse gia nel 2023.

La valutazione della convenienza per la Societa del compimento dell’Operazione & stata maturata a seguito di
talune riflessioni sulla situazione della posizione patrimoniale-finanziaria di Bucksense, costantemente critica
ormai da diversi anni, il cui patrimonio netto registra persistenti valori negativi, di tal che la Societa ha ritenuto non
prudente insistere nell’azione giudiziaria; poiché, sebbene dal punto di vista della formazione del titolo esecutivo
potesse permanere qualche incertezza, comunque i rischi legati alla effettiva recuperabilita di un credito, da
qualificarsi come postergato a quello di altri creditori, da parte di una societd che mostra uno stato di elevata
tensione finanziaria, unitamente al fatto che comunque il processo di esecuzione si sarebbe dovuto svolgere nel
Nevada, ha fatto ritenere d’interesse per la Societa accettare in tempi celeri I'offerta della controllante evitando il
rischio che la stessa vi ripensasse.

! Lacapitalizzazione della Societa, rilevata alla chiusura dell’ultimo giorno di mercato aperto compreso nel periodo di riferimento del

pit recente documento contabile periodico pubblicato (28 giugno 2024) é pari ad Euro 10.472.354).



24 Modalita di determinazione del corrispettivo dell’Operazione e valutazione circa la sua congruita
rispetto ai valori di mercato di operazioni similari

Ai fini della determinazione della congruita del controvalore del’Operazione, non vi sono valori di mercato di
riferimento per operazioni similari, trattandosi in questo caso di un corrispettivo concordato nel’lambito di una
trattativa per la risoluzione bonaria di una controversia.

La Societa, pertanto, cosi come anche il Comitato, non hanno ritenuto opportuno nel caso di specie dare incarico
ad un esperto indipendente.

La Societa ha incaricato il Professionista di svolgere le trattative per negoziare in buona fede un accordo
transattivo che fosse certamente migliorativo della inziale proposta formulata da Hericap che prevedeva la
corresponsione di un importo pari a 500.000 dollari a fronte della cessione del Credito e della Partecipazione
Bucksense.

Addivenendo le Parti, per il tramite dei rispettivi legali, ad un accordo che ha previsto la corresponsione di un
importo pari a quello iscritto nel bilancio 2023 in relazione al valore del Credito, la Societa ha valutato di potersi
ritenere soddisfatta, atteso peraltro che con questo incasso non ha ritenuto necessario modificare la valutazione
del Credito iscritto nel bilancio 2024, oggetto di prossima approvazione. Alla valutazione della congruita del
corrispettivo hanno concorso le ragioni che sono state espresse nell’ambito della relazione di gestione del bilancio
2023 a supporto del processo valutato de Credito che si & concluso di fatto con la sua svalutazione in misura pari
al 50% del valore nominale dello stesso, cifra di poco superiore a quella che normalmente si ritiene si possa
recuperare nell’ipotesi in cu si accedesse ad uno strumento di crisi.

25 lllustrazione degli effetti economici, patrimoniali e finanziari del’Operazione

L’Operazione non determina impatti economico-patrimoniali, atteso che la Partecipazione Bucksense era stata
completamente svalutata nel bilancio d’esercizio 2023 - e non vi sono elementi tali che possano supportare una
variazione di tale valutazione — e che il Credito era stato svalutato nella misura pari al Corrispettivo Credito.

2.6 Variazione dell’ammontare dei compensi dei componenti dell’organo di amministrazione di Softlab
e/o di societa da questa controllate in conseguenza dell’Operazione

Non sono previste variazioni dei compensi dei componenti degli organi di amministrazione di Softlab e/o delle
societa da questa controllate in conseguenza dell’Operazione.

2.7 Eventuali componenti degli organi di amministrazione e di controllo, direttori generali e dirigenti
di Softlab coinvolti nel’Operazione

L’Operazione non coinvolge, in qualita di parti correlate, i componenti degli organi di amministrazione e di controllo,
direttori generali e dirigenti di Softlab.

2.8 Indicazione degli organi o degli amministratori che hanno condotto o partecipato alle trattative e/o
istruito e/o approvato I’Operazione, specificando i rispettivi ruoli, con particolare riguardo agli
amministratori indipendenti

Le operazioni di maggiore rilevanza con parti correlate sono approvate dal Consiglio di Amministrazione della
Societa previo parere motivato non vincolante (2) del Comitato. Nel caso di Softlab, il Comitato per le nomine e la
remunerazione svolge anche le funzioni proprie del Comitato per le operazioni con parti correlate, qualora nessuno
dei suoi membiri sia portatore di un interesse proprio nell’'operazione oggetto di analisi. Il Comitato &€ composto da
due amministratori scelti fra gli amministratori indipendenti, non esecutivi e non correlati, gli avvocati Francesco
Ponzi Provenzano (Presidente) e Mario Amoroso (componente), nonché dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione (consigliere indipendente) avv. Maurizio Marti (componente); nessuno dei suoi membri & risultato
essere correlato rispetto allOperazione.

Si rammenta che ai sensi dell’art. 1 della Procedura OPC, il Consiglio di Amministrazione di Softlab, dopo aver constatato il possesso, da
parte della societa stessa, dei requisiti previsti dall’art. 10 del Regolamento OPC per qualificarsi come “societa di minori dimensioni” (totale
attivo patrimoniale e ricavi non superiori a Euro 500 milioni), ha ritenuto di avvalersi della possibilita di adottare la procedura generale
prevista per le operazioni di minore rilevanza anche per quelle di maggiore rilevanza.



Allo scopo di consentire al Comitato la valutazione dell’Operazione, Softlab ha messo a sua disposizione idonei e
completi flussi informativi, nonché supporti documentali. In particolare, i termini e le condizioni essenziali
dell'Operazione sono stati illustrati al Comitato attraverso un flusso informativo tempestivo e adeguato che ha
consentito al Comitato stesso di essere costantemente aggiornato in relazione all’evoluzione delle attivita poste
in essere e di poter svolgere compiutamente il proprio compito, come si evince dal parere qui allegato.

Nel dettaglio, ai sensi e per gli effetti di quanto prescritto dall’art. 2391-bis del Codice civile, dal Regolamento OPC
e dalla Procedura OPC, nel corso delle trattative il Comitato ha ricevuto un costante flusso informativo sia dagli
Amministratori direttamente coinvolti nella negoziazione sia dall’apposito presidio previsto dalla Procedura,
ottenendo tutta la documentazione necessaria ad un’adeguata analisi e successiva valutazione. Il Comitato ha
quindi potuto riunirsi (alla presenza sia del Collegio Sindacale sia dei membri dell’apposito presidio previsto dalla
Procedura) in data 5 marzo 2025 e 1° aprile 2025 al fine di emettere - all’esito del procedimento descritto — il 2
aprile 2025 il parere motivato allegato al presente Documento Informativo.

| flussi informativi, sulla cui base il Comitato ha valutato I'interesse della Societa a realizzare I'Operazione nonché
la convenienza e correttezza formale e sostanziale dell’Operazione, hanno riguardato, tra I'altro, i termini e le
condizioni della bozza di Accordo Quadro, la bozza della situazione economico patrimoniale di Bucksense alla
data del 31.12.2024, le lettere di manifestazione di interesse trasmesse da Hericap a gennaio e marzo 2024, il
parere del prof. avv. Valerio Vallefuoco e il parere espresso dallo studio legale Pellegrini & Mendoza LLP.

Nel corso della suddetta riunione del 2 aprile 2025, il Comitato - dopo aver esaminato e discusso i principali termini
dell'Operazione - ha espresso allunanimita il proprio parere favorevole sull’interesse di Softlab all’Operazione,
sulla convenienza e correttezza sostanziale delle relative condizioni, nonché sull’assenza di condizioni anomale.

Successivamente, il 4 aprile 2025, il Consiglio di Amministrazione di Softlab, analizzata e verificata 'Operazione
nel suo complesso nonché lo specifico interesse della Societa al suo compimento, in ragione della convenienza
della stessa, confortato dal parere favorevole del Comitato — reso all’'unanimita dei suoi componenti ha approvato
la Proposta e la sottoscrizione della sua accettazione, nonché la sottoscrizione di tutti gli atti e contratti
conseguenti, conferendo all’'uopo al consigliere Simonetta Fraioli i poteri di sottoscrizione e rappresentanza
affinché, in nome e per conto della Societa, potesse sottoscrivere e dare esecuzione allAccordo Quadro, cosi
come poi avvenuto il 7 aprile 2025.

2.9 Eventuale cumulo di pitu operazioni compiute nel corso dell’esercizio con una stessa parte correlata

La rilevanza dell’Operazione sussiste in via autonoma e non deriva dal cumulo con altre operazioni.

* % %

Documentazione allegata

- Allegato A: Parere del Comitato
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Alla cortese attenzione del Consiglio di Amministrazione

di Softlab S.p.A.
¢ p.¢. alla cortese attenzione del Collegio Sindacale

di Snﬁlab SpA
Roma, 2 aprile 2025

Oggetto: Parere del Comitato degli Amministratori non esecutivi, indipendenti e non correlati
di Softlab S.p.A. ai sensi del regolamento adottato dalla Consob con delibera n, 17221 del 12
marzo 2010 ¢ modificato, da ultimo, con delibera n. 22144 del 22 dicembre 2021
(“Regolamento Consob”) e della procedura in materia di operazioni con parti correlate
approvata dal Consiglio di Amministrazione di Softlab S.p.A. in data 30 luglio 2020 e
successive mlgqihi_'icgzi_qpi ‘(‘-‘Proced ura OPC”).

Egregi Signori,

il Comitato per le nomine ¢ la remunerazione - nella composizione di comitato per le operazioni con

parti. .correla:te. cbstltl.um da soli amministratori non esecutivi, indipendenti € non correlati, nelle

persone dei Gbns:glpen awn Francesco Ponzi Provenzano, Mario Amoroso e Maurizio Marti - (il
' "S, A, (“Softlab" o la “Societa”), nel corso della riunione tenutam in data




Bucksense al 2595, (ii) la ricapitalizzazione di Rucksense e (iii) la regolazione di taluni rapporti di

credito tra 1 Societd ¢ la sua collegata,

particolare, il Contratto di Finanzi
(“Parti") un credito insorto in capo alla prima, a se

In amento & stato stipulato per regolare tra Softlab e la
I’;lﬂt‘Clpam guito dCHE fornitura di tahlm
<orvizi a Bucksense e & talune delle sue controllate. s
1l suddetto contratto prevedeva che Bucksense avrebbe dovuto restituire a Softlab I'importo. de't

finanziamento pari USD 3.550.545,00 (€ 3. 278.147,19, “Credito”) in un’unica soluzione, cntro 5
anni dalla sottoscrizione, oltre interessi computati nella misura convenzionale pattuita al 1asso fisso

del 4% annuo calcolato con capitalizzazione composta in ragione d’anno.
uttavia, alla scadenza del termine concordato per il rimborso (27 marzo 2024), Bucksense

rimaneva mademplente. G:é. in data antecedente alla scadenza, il 19 gennaio 2024 Hericap LTD
(“Hericap”), titolare di una partecipazione pari al 75% del capitale sociale di Bucksense, scriveva a
Softlab in merito al rimborso delle somme oggetto del Contratto di Finanziamento, comunicando

che, sulla base dei datl concernenti la situazione finanziaria-patrimoniale della debitrice, risultava

chiaro che la Partecxpata non avrebbe potuto adempiere agli obblighi di rimborso in parola, e (;

conseguentementc proponeva di risolvere la questione mediante la stipula di un accordo. La

proposta. df Hencap prcvedeva il suo impegno a corrispondere a Softlab un importo pan a 500 000

UsD acfronte :'dclla cessione, da parte di Softlab nei suoi confronti, sia del Conn'atto di

quanzt(agento. s:a de)la partempazwne del 25%
el_)t;' | enSe”). _ ;_,M}
cadp reiterava la medesima proposta, aggiungendo la d:spombiliﬂ,

;nsince Ltd (“Herltage") a cedere il pacchet!n delle azmm Soft

detenuta dalla Societa nel capitale ¢ ch B\mksemse




sitenere un titolo esecutivo in Italia, il cui riconoscimento non sarebbe stato probabilmente

Lutomatico negli Stati Uniti, la Societa incaricava lo studio legale Vallefuoco & Associati S.r.l.

("Professiunisﬂ“) di agire in giudizio per ottenere il titolo esecutivo.

Nel frattempo, Softlab richiedeva a Bucksense la trasmissione del budget 2024 e del piano
dustriale  2024-2028, documentazione necessaria, unitamente alla  situazione  economico-
patrimoniale-finanziaria, per lo svolgimento dell’ impairment fest sul valore della Partecipazione
Bucksense. Atteso che la suddetta documentazione, nonostante i solleciti, non & mai pervenuta alla
Societ (eecezion fatta per I'invio di un documento informale nel quale la Partecipata esponeva, tra
I"altro, un persistente considerevole patrimonio netto negativo ed il frend negativo di dati indicativi
della sussistenza di uno stato di critica insolvenza). Softlab si & vista costreta a svalutare
integralmente il valore della relativa posta nel bilancio d’escreizio chiuso il 31 dicembre 2023,

La Societa, inoltre, nel procedere alla valutazione del Credito al “presunto valore di realizzo
descritte nella relazione sulla gestione al bilancio separato

" sulla

base delle considerazioni svolte dal CdA,
dell‘esercmo 2023, ha svalutato al 50% il controvalore in euro al 31 dicembre 2023 della quota

el Vcredlto pngmano (3.551 migliaia di dollari) e integralmente gli interessi sul
' nto matnrat: ﬁﬁo al 31 dicembre 2022 (pari a 484 mlgllala di Euro)

rﬂzmm a supporto della suddetta svalvtazione vertevano da un lato sulla legtmmna della

oftlab és,;;gcuperabﬂ:t& da un punto di vista normativo del Credito, dall’ altro sulle
$a porto, atteso (1) che il Credito & chlrografano, chc (n) la

%



data 9. 12,2024, ai seDsi della Convenzione dell’ Aja del 15.11.1965, i:oi opposto da ﬁuckscnse con
stto di citazione notificato il 17 gennaio 2025 (“Giudizio di Opposizione™).
corso della riunione consiliare del 23 dicembre u.s., I'avvocato Vallefuoco comunicava aghi

stratori di aver Iioemto una lettera da controparte di contcstawme del diritto di credito che,
ascidva ipotizzare che vi fossero

(rzato a verificare |2

Nel
Ammini
ad avviso dello stesso non appariva motivata, ma che tuttavia |
va al Consiglio di essere autorl
a controversia con il collega di controparte,
attendere il formarsi del titolo

perabilita integrale del‘

spiragli per svolgere una traftativa, ¢ chiede

sussistenza delle condizxoni per risolvere bonariamiente |

cid sia in ragione del ﬁitto che diversamente si sarcbbe dovuto

esecutivo, sia in ragione del fatto che non vi erano cerezze circa la recu

credito, stante le difficoltd finanziarie della debitrice.
informato dello stato del contenzioso, deliberava di conferirgli i :
ro le condizioni per und

allo scopo di verificare sé vi fosse
sioni migliorative rispetto @ quelle formulate da

11 CdA, udito I’avvocato Valleﬁmco,
mandato & svolgere le suddette trattative
risoluzione transattiva della controversia a condi

Hericap nelle pro'posta del 13 marzo 2024.
Nel frattempo. Bucksensg si opponeva ritualmente al Decreto Ingiuntivo, citando Softlab 2

companre dmnanzb-al Giudlcc il 24.07.2025, eccependo la insussistenza © la mcmglblhté del
ellart 2467 C.C. (evidenziando che il rimborso del ﬁnannamenw soci éﬁ

rso di alm creditori). Esaminato. l atto di opposizione ed i dgcumsm

a,&l esito di svariate interlocuzioni tra i legali di Softlab, da un,_!ato, e dl

sa d15pombi1e ad intervenire spet

e
H
er

Cred:to a! sensi d

allaltro, Hericap R
tra la sua controllata Bucksense ¢ Suftlab, proponmdq
nel par



2, la cessione a Heﬂﬂm della Partecipazione Bucksensc a fronte del versamento del prezzo di |
dollaro USD 1,00 (uno);

3, la rinuncia al Decreto Ingiuntivo e agli atti e all’azione del Giudizio di Opposizione.

Nello specifico l'Accordb Quadro prevede che Softlab ceda pro soluto e venda a Hericap, che

agqmsla ¢ compra, il Credito opgetto del contenzioso, derivante dal Contratto di Finanziamento,
avente “10& nmale di USD 3,550, 345, oltre interessi convenzionali e di mora come pattuiti nel
Contratto di hnmzf&mentﬁ per il prezzo, omnicomprensivo e forfettario. di Euro 1.606.000,00 (un

milione seicentoselmdafﬂ{) “Corrispettivo Credito™). Conformemente all’Accordo Quadro, il

Ctedlto Vemebbe ceduto umtamente ai relativi interessi, maturati e maturandi, con surroga di

Hencap in mm 1 ﬂinm prerogative e facoltd di Softlab in relazione al Credito, unitamente agli

evenmah pmnleg:, garanzie e accessori, ove esistenti, che assistano il Credito nonché a ogni e

din’tto raglone € pretesa, azione ed eccezione sostanziali e processuali, inerenti o
U » kmsbn al Credito e al relativo eser

, cizio, Il Corrispettivo Credito verrebbe corrisposto
g

da Hencap contestualmeme alla sua sottoscrizione, con pagamento effettuato a favore di Softlab a

mbﬁ'ﬁomﬁco bancario i m fondi immediatamente dxspomblh L’Accordo Quadro prevede altresi




3. Qualificazione delle parti e dell’Operazione

|.'Operazione in questione ¢ stata qualificata come operazione con parte correlata indiretta, atteso
<he Bucksense & qualificata parte correlata di Softlab ai sensi del paragrafo 2, lett. B, /), in quanto
<ua collegata, conformemente a quanto previsto dall' Appendice del Regolamento Consob, recante
“Definizioni di parti correlate e operazioni con parii correlate e definizioni ad esse funzionali
secondo i principi contabili internazionali”. :
L'Operazione, costituita da un complesso di rapporti contrattualmente  collegati ai sensi
dell’Accordo Quadro, & stata qualificata quale unica operazione di maggiore rilevanza in
applicazione dell’indice del controvalore, atteso che il rapporto tra il corrispettivo complesswo ¢il
valore considerato della capitalizzazione della Societa & superiore alla soglia del 5%, attestandosi il
suddetto rapporto intorno al 15%!.

Premesso quanto sopra, lo scrivente Comitato, formula il seguente parere, ai sensi del Regolamento
Consob e della Procedura OPC. allo scopo di esprimersi in merito a:

(0 l’mteresse sociale di Softlab a stipulare I'Accordo Quadro e;

(2) lﬁ convemcnza e correttezza sostanziale e procedurale dell’Operazione nel suo complesso.

.;;i- ;." ..:}_ R |
4, Mohvaznom dell’Operamone ik : e "




solvibilita irreversibile, Tale valutazione peraltro & confermata da Bucksense nell’ambito del
Giudizio di Opposizibhﬁ, dalla stessa incardinato, basato sulla postergazione del rimborso dei
finanziamenti dei soci rispetto alla soddisfazione degli altri suoi creditori. Inoltre, anche nell’ipotesi
in cui la Partecipata dovesse accedere ad uno strumento di risoluzione della crisi, & altamente
improbabile che il Credito possa essere soddisfatto in misura superiore al 40%. A tal riguardo, il

CdA ha gid svolto lo scorso anno, in sede di redazione del progetto di bilancio d’esercizio al
31.12,2023. talune valutazioni sull’ improbabilita del recupero integrale del Credito che hanno

determinato, come riferito in Premessa, la decisione di svalutarlo al 50% e di svalutarne
mtegralmmte gh interessi. La suddetta decisione ¢ stato il frutto di una serie di considerazioni

(descnue} }Tla relaﬁone di gestione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2023 al quale si rinvia
https:iﬁﬁﬁ:itlsbﬂlab-spa), che oggi non possono che essere confermate, sia alla luce della situazione

pammnmgie«ﬁnanz:ana al 31 dicembre 2024 della Partecipata, che registra tra I'altro un

4'0 permanente patnmomo netto negativo, sia alla luce delle comunicazioni pervenute

; llante d: Bucksense, sia ancora alla luce delle considerazioni svolte dal Professionista, a

pare:e' i*quale 10 stato di difficoltd finanziaria in cui tuttora versa Bucksense determina il
it h kSl l'eSIto del Giudizio di Opposizione fosse vittorioso per Softlab,
apmrmpmbabﬂb,g, ‘soddisfazione integrale della pretesa vantata da Softlab. Il suddetto

éontcmla della situaznonc di dissesto finanziario della Partecxpata, cosi come




I particolare, guccessivamente nl conferimento del mandato al Professionista ad avviare le
negoziazioni Per verificare la sussistenza delle condizioni per la risoluzione bonaria della
controversia pendente nei confronti di Bucksense, il Presidio OPC ha informato il Comitato dello
stato delle negoziazioni e dei termini del possibile aceordo; successivamente, 8 seguito di ulteriori
interlocuzioni intervenute tra Softlab, Bucksense ¢ Hericap, il Presidio OPC ha fornito al Comitato
aggiornamenti in merito al msswlle raggiungimento di un accordo i cui termini € condizioni sono
quelli descritti nel parags ¢ S
Dopo aver svolto l'analis: della documentazione fomita. il Comltato si & quindi !'!“1““’ nel!a
giomata odierna, al fine di rendere al CdA il motivato parere previsto ai gensi del Regomw
Consob e della Procedura OPC sull’interesse della Societa al compimento dell’Operazione, nOI;Ché
sulla convemcnm g sglla correttezza sostanziale delle relative condizioni. |

Durante la propria {struttoria, il Comitato ha ricevuto da parte del Presidio OPC e dal management

2 del presente parere.

della Societa informazioni complete ed esaustive ¢ ha ottenuto tutti i chiarimenti e le delucidazioni

nclne%ti’ con tempesnwtﬁ e sollecitudine.
I presente parere si basa, oltre che sulle interlocuzioni seambiate con il Presidio OPC, sulla

dlsamma dcl]a seguente documentamone

_o dal Profhsswmsta aEe 3

;Lt

’_dauo ‘studio !ega]c Pcucg‘ ini & Mcmdoza L Psr & | é‘



Lantaggioso, rispetto & quallo inizmlmente PTOSPeltalo attraverso le proposte formulate da Hericap,
che si offfiva di acquistare il Credito ai prezzo di 500,000 dollari (e la Partecipazione Bucksense ad
un prezzo di un dollaro).

Alla luce inoltre delle, eg;clepze allegate circa la situazione patrimoniale-finanziaria di Bucksense
rappresentata dal ma_nqggmem della Societd e del parere reso dal Professionista, pare che il
comispettivo offerto p’ossa valutarsi complessivamente congruo e soddisfacente per la Societa, cid
in conmdemz‘ﬁ“e snpgttuno del fatto che l'Operazmne non presenta specifici rischi per la Societa,
né alcun effetto fine “ﬁﬂipﬂtmnomale. dal momento che la Partecipazione Bucksense & stata gid
completatamene SValutata nel bilancio 2023 e che il Credito ¢ stato svalutato nella misura pari al

Corrispettivo C-'wdl,_.t.‘?; di tal che essa & qualificabile quale operazione neutra sotto il profilo




(b) delle finalita pcmégﬁite dalla Societd attraverso '-l‘i:secnzione dell’Operazione e
valutato che:

questa ulima comspdm!e a'; un intéfesselefl‘éﬁivb e attuale della Societd e dei suoi azionisti e che il

processo sinora Segmtu, anche con nfenmento ai termini e alle condizioni susfgn?al:

Jell"Operazione, nsulta corretto e conforme alle dxsposmom normative applicabili,

| 'FAVDREVOLE
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